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CENARIO EXTERNO

Assim como nas ultimas semanas, houve a divulgacdao de novos dados refletindo o impacto da pandemia
sobre a atividade global, enquanto autoridades econ6micas anunciaram mais medidas para lidar com a
crise. A reunido do Fed e os temores quanto a uma segunda onda de infecgdao nos Estados Unidos, com o
numero de novos casos voltando a aumentar em alguns estados, também tiveram destaque.

Com um discurso cauteloso, o Fed manteve a taxa de juros e indicou que permanecera com esta postura
no curto prazo, mas reafirmou a disposicdo a utilizar todas as suas ferramentas até que o pais esteja mais
avancado no caminho da recuperagao. Além disso, tiveram destaque as projecdes pessimistas da
atividade no pais feitas pelos membros do comité.

ATIVIDADE

Divulgacdo dos PMIs (mai/20): O PMI de manufaturas global aumentou de 39.7 em abr/20 para 42.0
em mai/20, com o a maioria dos paises apresentando melhora em relagdo ao més anterior, mas ainda
indicando contracdo (abaixo de 50). Por outro lado, paises como China, Africa do Sul, Japdo, Taiwan e
Coreia do Sul apresentaram leve queda. Dentre os principais PMIs de servicos divulgados, a China
apresentou melhora de 44.0 em abr/20 para 55.0 em mai/20, e a zona do euro (+1.8pt para 30.5),
Estados Unidos (+0.6pt para 37.5) e Reino Unido (+1.2pt para 29.0) tiveram seus indicadores
preliminares de maio revisados para cima;

Divulgacdo de dados da atividade no Reino Unido (abr/20): a economia do Reino Unido teve forte
contracdo em abr/20, refletindo o impacto das paralisacdes durante todo o més. O PIB teve queda de
-20.4% em comparagao ao més anterior, a maior queda da histéria da série;

Producdo Industrial da zona do euro (abr/20): o indicador teve queda em abr/20 de -17.1% em
comparagao ao més anterior, e -28.0% com relagao ao mesmo més do ano anterior. Os bens de capital
(-26.6% ao més) e bens de consumo duraveis (-28.9%) contribuiram para a maior parte da queda;

Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 06 de jun/20: foram
1.54 milhdes na semana, um nivel ainda bastante elevado mas em linha com as expectativas, uma
gueda de 355 mil em comparacao a semana anterior;

Indicador de Confianca do Consumidor nos Estados Unidos (jun/20): o Indicador de Confianca da
Universidade de Michigan de jun/20 subiu para 78.9, de 72.3 no més anterior, acima das expectativas
de um aumento menor. O indicador de condicdes econOmicas atuais subiu para 87.8 (de 82.3 em
maio) e o de expectativas aumentou para 73.1 (de 65.9 em maio).

INFLACAO

Inflagdo na China (mai/20): a inflagdo ao consumidor em maio desacelerou-se para +2.4% (de +3.3%
em abr/20) no acumulado de doze meses, com destaque para a desaceleracdo dos precos de
alimentos, de +14.8% para +10.6%. O nucleo se manteve no ritmo de +1.1%. A inflagao ao produtor
caiu para -3.7% (de -3.1% em abril) no acumulado de doze meses, com a inflacdo na industria de
petrdleo liderando a queda;

Inflagdo nos Estados Unidos (mai/20): a inflagdo ao consumidor teve queda de -0.05% em mai/20,
somando +0.12% em doze meses. Enquanto os precos de energia cairam -1.85% no més, os alimentos
aumentaram +0.72%. O nucleo da inflacao teve uma queda de -0.06% no més, acumulando +1.22%
em doze meses.
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DIVULGACOES DA PROXIMA SEMANA:

= Reunido de politica monetdria dos bancos centrais do Japao, da Noruega, da Suica e do Reino Unido.

ATIVIDADE

= Producdo Industrial da China referente a mai/20, pelo National Bureau of Statistics of China;

= Vendas do varejo na China referente a mai/20, pelo National Bureau of Statistics of China;

= Desemprego na China referente a mai/20, pelo National Bureau of Statistics of China;

= Dados do mercado de trabalho no Reino Unido referente a mai/20, pelo Office for National Statistics;
= Vendas no varejo do Reino Unido referente a mai/20, pelo Office for National Statistics;

= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a mai/20, pelo Census Bureau;

= Producgdo Industrial nos Estados Unidos referente a mai/20, pelo Federal Reserve.

INFLACAO
» |nflacdo na zona do euro referente a mai/20, pelo Eurostat;
= |nflagdo no Reino Unido referente a mai/20, pelo Office for National Statistics;

» Inflagdo no Japdo referente a mai/20, pelo Ministério da Gestdo Publica.

CENARIO LOCAL

No Brasil, os dados da Covid-19 divulgados pela data de ébito ja mostram sinais de estabilizacao para o
pais como um todo, diferentemente dos dados oficiais do Ministério da Saude que continuam registrando
piora. Apesar disso, podemos observar um aumento de casos nas regides mais localizadas no interior do
pais, cujo estagio da doenca se apresenta em fase mais inicial.

Na tentativa de amenizar os efeitos sobre a renda da populagdao mais vulneravel, a equipe econdmica do
atual governo estuda implementar, além de uma eventual prorrogacao dos auxilios emergenciais
demandada pelos parlamentares, uma reformulacdo dos atuais programas sociais, com o intuito de
unifica-los e torna-los mais eficazes, intitulada incialmente de Renda Brasil.

Os efeitos da crise vem se traduzindo em uma deflacdo nos precos dos produtos cobrados dos
consumidores, corroborada com a divulgac¢do do IPCA para o més de mai/20, no qual o resultado negativo
refletiu o efeito defasado da queda das commodities e a fraqueza da demanda nos nucleos baixos.

Esta semana o Executivo deu mais um passo importante para formacao de uma coalizao através da criacao
do Ministério das Comunicacdes, com a nomeacao do deputado federal Fabio Faria — préximo do atual
presidente da Camara e com boa relagao com o Parlamento.

ATIVIDADE

= |PCA (mai/20): com um resultado baixista de -0.38%, a inflagdo acumulada em doze meses alcangou o
patamar de 1.88% e reforca a fraqueza na demanda demonstrada pelos nucleos baixos. Apesar da
depreciagao cambial ter causado uma pequena aceleragao no preco dos bens industriais, os resultados
baixistas das demais aberturas do indice, em especial os combustiveis, mais do que compensaram o
efeito altista supracitado.
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DIVULGACOES DA PROXIMA SEMANA:

= Reunido do Copom.

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Comércio referente a abr/20, pelo IBGE;
= Pesquisa Mensal de Servicos referente a abr/20, pelo IBGE;
= |BC-BR referente a abr/20, pelo Banco Central.

INFLACAO
= |GP-10 referente a jun/20, pela FGV.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




