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CENARIO EXTERNO

Nesta semana, mais dados econdmicos apontando o inicio da recuperacdao da atividade global foram
divulgados, mas ainda permanecem bem abaixo dos niveis pré-crise, enquanto as autoridades econdmicas
seguem discutindo e anunciando medidas para lidar com a crise. As proje¢des mais pessimistas do FMI
para a economia global, e a elevacao dos casos de coronavirus e hospitalizacdes em diversos estados
americanos, trazendo obstaculos ao processo de reabertura das economias, também tiveram destaque.

Dentre os principais dados divulgados, os indicadores preliminares dos PMIs referentes a jun/20 em
importantes economias desenvolvidas continuaram subindo com relagdao aos niveis deprimidos de
mai/20, e os dados do consumo e dos pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos indicaram
crescimento em mai/20, apds profundas quedas.

Entre as medidas anunciadas pelas autoridades econémicas, o Banco Central do México cortou juros em
50bps, enquanto o da Hungria reduziu juros em 15bps.

ATIVIDADE

= Vendas existentes de casas nos Estados Unidos (mai/20): as transa¢des envolvendo imdveis usados
cairam -9.7%, a uma taxa anualizada de 3.91 milhdes de unidades (apds ajuste sazonal) no més de
mai/20 (de +4.33 em abiril), abaixo das expectativas de um declinio menor;

= Divulgacdo preliminar dos PMls (jun/20): nos Estados Unidos, o indicador composto aumentou para
46.8 (de 37 em maio), e, na zona do euro, aumentou para 47.5 (+15.6pt), com destaque para o
crescimento mais expressivo na Franca (+19.2pt para 51.3). Nas duas regides houve forte recuperacao
tanto do indicador de manufaturas como do de servicos;

* [ndice de Ambiente Econémico na Alemanha (jun/20): o indice de Ambiente Econémico alem3o
registrou um grande aumento, de +6.5pt, para 86.2 em jun/20. Enquanto o indice de condi¢Ges atuais
(+2.4 pontos para 81.3) permanece mais fraco do que em mar/20, o indice de expectativas (+10.9
pontos para 91.4) ja supera o valor daquele més;

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (mai/20): os pedidos aumentaram +15.8% e os envios,
+4.4% em mai/20, superando as expectativas de um crescimento menor, apds dois meses de forte
gueda. No nucleo de bens de capital ex-defesa e ex-avides, os pedidos aumentaram +2.3% e os envios,
+1.8% em maio;

= Dados do consumo e renda nos Estados Unidos (mai/20): o consumo teve alta de +8.1% em mai/20
(de -12.2% em abr/20), enquanto a renda caiu -4.2%, refletindo a queda de -17.2% dos pagamentos
diretos a individuos através dos programas federais de recuperagao econémica. Os saldrios tiveram
alta de +2.7%, refletindo o inicio da recuperacdao do mercado de trabalho;

= Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 20/06: foram 1.48
milhdes na semana, uma queda de 60 mil em comparagao a semana anterior, frustrando expectativas
de um declinio maior.

INFLACAO

= Deflator do PCE nos Estados Unidos (mai/20): teve alta de +0.10% no més de mai/20 (ante queda de
-0.47% no més anterior) e no acumulado em doze meses ficou em +0.55% (semelhante ao nivel de
abr/20). O nucleo aumentou também +0.10% (de -0.39% no més anterior), somando +1.02% em doze
meses.
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DIVULGACOES DA PROXIMA SEMANA:

» Ata da reunido do Fed.

ATIVIDADE

= Dados do mercado de trabalho nos Estados Unidos referente a jun/20, pelo Bureau of Labor Statistics.

= Divulgacao do indice ISM nos Estados Unidos, referentes aos setores de manufaturas e de servicos no
més de jun/20, pelo Institute for Supply Management;

» Vendas pendentes de casas nos Estados Unidos referente a mai/20, pelo National Association of
Realtors;

= Divulgacdo dos PMls, referentes aos setores de manufaturas e de servigcos no més de jun/20, pela
Markit;

= Vendas do varejo na Alemanha referente a mai/20, pelo Destatis;
= Desemprego na zona do euro referente a mai/20, pelo Eurostat;
= Producdo Industrial do Japao referente a mai/20, pelo Ministério da Economia, Comércio e Industria;

= Desemprego no Japdo referente a mai/20, pela Statistics Bureau;

INFLACAO

= Inflacdo na zona do euro referente a jun/20, pelo Eurostat.

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, mostram que a doenca se espalha
rapidamente pelo interior do pais, apesar da aparente estabilizacao na maioria das capitais. Neste sentido,
alguns estados do Sul e do Centro-Oeste se destacam, onde a aceleracao dos casos fez com que as suas
respectivas regras de flexibilizacdao fossem revistas.

Com relacdo aos indicadores econdmicos divulgados, o IPCA-15 de jun/20 indica que a inflagdo permanece
baixa no pais, a despeito da alta de precos de itens mais essenciais, como alimentac¢ao e bebidas. Ademais,
as contas externas brasileiras mantém o processo de ajuste gradual, com reducdao no déficit da conta
corrente, como consequéncia dos efeitos diretos da pandemia e da desaceleragdao econémica.

No front politico, a relagao entre o Executivo e os demais poderes continuam dando sinais de maior
harmonia. Vale destacar a aprovacao do marco legal do saneamento bdsico no Senado, importante
matéria para dar seguranca juridica e permitir maior participacdo de empresas privadas no setor. Com
relacdo a agenda futura, discussdes sobre o futuro programa de renda universal, o chamado Renda Brasil,
vém ganhando cada vez mais for¢a. No entanto, salientamos o reduzido espacgo fiscal para eventuais
elevacdes na despesa publica.

ATIVIDADE

= Nota aimprensa sobre o crédito (mai/20): os dados de crédito para as empresas continuam refletindo
a necessidade de recomposi¢ao de caixa apresentando, novamente, uma concessao forte de crédito
para capital de giro. Os dados de crédito para as familias sugerem que elas estao tentando reduzir seu
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endividamento. Isto pode ser visto tanto no baixo nivel das concessdes, quanto no aumento das
renegociacdes e na queda do comprometimento de renda das familias.

INFLACAO

= |PCA-15 (jun/20): com o resultado de 0,02%, o acumulado em doze meses alcangcou um patamar de
1,92%. O indice continua mostrando nucleos em niveis baixos, evidenciando a fragueza da demanda
que deve conter pressdes inflacionarias a frente e manter a inflacdo controlada nos préximos anos.
Ainda que tenha havido surpresas altistas em alimentac¢ao e nos precos dos bens industriais, as outras
aberturas, notadamente os servigcos, mostraram resultados bastante baixos.

COMERCIO EXTERIOR

= TransacgOes correntes e investimentos diretos no pais (mai/20): apesar do resultado levemente aquém
do esperado pelo mercado, o superdvit de USS 1.3 bilhdes em Conta Corrente em mai/20 continua a
mostrar reflexos do cendrio de atividade fraca e cambio depreciado, com forte reajuste nas
importacdes e resiliéncia nas exportagdes. Cabe lembrar que o saldo em Balangca Comercial s nao foi
mais positivo pela ocorréncia de importacdes de plataformas no valor de USS 2.7 bilh&es no més. Pela
Conta Financeira, podemos destacar a reducdo nas saidas de Investimento em Carteira e a
recuperacdao marginal do Investimento Direto no Pais, acima da estimativa do BC e do mercado,
contribuindo para um hiato financeiro positivo no més.

FISCAL

= Arrecadacdo de impostos federais (mai/20): como esperado, a queda de -30% na arrecadagdo do més
de mai/20 ante mai/19 refletiu tanto a paralisacdo das atividades no més de abr/20 como os
diferimentos e reducdes de aliquotas impostas pelo governo neste periodo de pandemia.
Descontando os efeitos transitérios, a arrecadagao teria apontado queda de -5% quando comparada
com o mesmo més do ano anterior.

DIVULGACOES DA PROXIMA SEMANA:

ATIVIDADE

= Gerac¢do de empregos formais referente a mai/20, pelo Ministério do Trabalho;
= Producgdo industrial mensal referente a mai/20, pelo IBGE;
= PNAD continua mensal referente a mai/20, pelo IBGE.

INFLACAO
= |GP-M referente a jun/20, pela FGV.

FISCAL

= Resultado primario do Governo Central referente a mai/20, pela Tesouro Nacional.
= Nota de politica fiscal referente a mai/20, pelo Banco Central.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




