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CENARIO EXTERNO

Os dados econdémicos divulgados ao longo da ultima semana continuaram apontando recuperagao da
atividade global, com destaque para o crescimento da economia chinesa no segundo trimestre deste ano,
e para os indicadores de vendas do varejo e producdo industrial nos Estados Unidos em jun/20, superando
as expectativas. Por outro lado, nos Estados Unidos, o aumento do nimero de casos da doenca em alguns
estados, que comeca a afetar indicadores de confianca do consumidor, aumenta os riscos para a
velocidade da recuperag¢ao da economia no segundo semestre.

Dentre as principais reunides de politica monetaria, o banco central europeu reiterou a continuacao do
uso de suas ferramentas e reafirmou o cenario de recuperacdao econdmica, ainda que envolta em
incertezas. No ambito politico, no final desta semana se realiza o encontro de cupula da Unido Europeia
onde serao discutidos os detalhes da formac¢ao do fundo comum de estimulos proposto pela Franca e pela
Alemanha.

ATIVIDADE

= Divulgacdo do PIB da China (2T/20): teve um aumento de +3.2% no segundo trimestre deste ano com
relacdo ao segundo trimestre do ano anterior (de -6.8% no 1T/20), superando as expectativas de um
crescimento mais moderado. O forte crescimento no segundo trimestre é reflexo da reducao do
impacto da pandemia sobre a atividade e das politicas de apoio a economia;

= Producdo Industrial da China (jun/20): teve um aumento de +4.8% no acumulado de doze meses (de
+4.4% no més anterior), em linha com as expectativas;

= Vendas do varejo na China (jun/20): teve queda de -1.8% em jun/20 no acumulado de doze meses (de
-2.8% em mai/20);

= Producgdo Industrial na zona do euro (mai/20): teve um aumento de +12.4% no més, apds profunda
contragao acumulada de -30% nos dois meses anteriores, ficando 19% abaixo do nivel pré-crise;

= Divulgacdo do PIB mensal do Reino Unido (mai/20): teve um aumento de +1.8% em mai/20, abaixo
das expectativas de um crescimento maior, com a Producao Industrial e Construcao recuperando +6%
e +8.2%, respectivamente, enquanto o setor de Servicos teve apenas um leve aumento de +0.9% em
mai/20;

= Producdo Industrial nos Estados Unidos (jun/20): cresceu +5.4% no més (de +1.4% em mai/20), um
aumento maior do que o esperado;

= Vendas do varejo nos Estados Unidos (jun/20): tiveram um crescimento de +7.5% em jun/20 (de
+18.2% em maio), acima das expectativas de um aumento mais moderado. O nucleo, que exclui
alimentos, materiais construcao e automoveis, teve um aumento de +5.6%, superando o nivel de da
série mar/20, antes dos primeiros efeitos da pandemia;

= Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 11 de jul/20: foram
1.3 milhdes na semana, praticamente estaveis, ante a expectativa de uma queda maior na semana.
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INFLACAO

= Inflagcdo nos Estados Unidos (jun/20): a inflagdo ao consumidor em junho teve o primeiro aumento
desde fev/20, um crescimento de +0.57%, somando +0.65% em doze meses, com 0s precos dos
alimentos aumentando +0.61% e energia +5.14%. O nucleo da inflagdo teve um aumento de +0.24%,
acumulando +1.19% em doze meses, superando as expectativas de um aumento mais moderado;

= |nflagdo no Reino Unido (jun/20): aumentou para +0.6% no acumulado de doze meses em jun/20 (de
+0.5% no més anterior), superando as expectativas de declinio. A maior surpresa veio no nucleo da
inflagdo, que aumentou de +1.2% para +1.4% na comparacao anual, refletindo o aumento dos pregos
nos setores de Vestuario e Artigos de Recreacgao;

= |nflacdo na zona do euro referente (jun/20): aumentou +0.3% no més, apds o declinio de -0.1% em
mai/20. No acumulado de doze meses, a inflagdo teve um aumento de +0.3% (de +0.1% em mai/20),
com o nucleo em +0.8% (de +0.9% em mai/20).

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Atas das reunides de politica monetaria dos bancos centrais do Japao e da Australia.

ATIVIDADE

= Vendas de casas existentes nos Estados Unidos referente a jun/20, pelo National Association of
Realtors;

= Venda de novas casas nos Estados Unidos referente a jun/20, pelo Census Bureau;
= Vendas do varejo no Reino Unido referente a jun/20, pelo Office for National Statistics;
= Divulgacdo preliminar dos PMls referentes a jul/20, pela Markit Economics.

INFLACAO

= |nflacdo do Japdo referente a jun/20, pelo Ministério da Gestdo Publica.

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, continuam mostrando estabilizacao
no numero de novas mortes. Além disso, a curva de novos casos se estabilizou em torno de 37 mil novos
casos didrios na média movel de sete dias, mesmo com o avan¢o da doenca para os municipios do interior.
Com a situacao sanitaria mais controlada, capitais importantes como Sdo Paulo e Rio de Janeiro
aprofundam seus processos de retomada gradual das atividades econOmicas.

O nivel de atividade econdmica medido pelo IBC-BR em mai/20 teve crescimento de 1.3% apontando que
abr/20 foi o fundo do poco para a atividade, em linha com indicadores de mais alta frequéncia. Entretanto,
o resultado ficou aquém das expectativas de mercado mostrando que, em mai/20, o ritmo de recuperacgado
ainda foi lento.
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No campo politico, as atencdes se voltaram - novamente - para o debate acerca da reforma tributaria. O
posicionamento favoravel a retomada da comissdao especial por parte do presidente da Camara
influenciou o envolvimento do Senado e do Executivo nas discussdes. A equipe econdmica do governo
pretende enviar a primeira parte da reforma na préxima semana, que deve focar, inicialmente, apenas na
simplificagao de tributos federais. Neste sentido, ainda ha discussao sobre a maneira como o restante da
proposta do governo, que devera modificar tributos de consumo por imposto no destino.

DIVULGACOES DA SEMANA

INFLACAO
= |PCA-15 referente a jul/20, pelo IBGE.

FISCAL

= Arrecadacdo de impostos federais referente a jun/20, pela Receita Federal.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




