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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, poucos dados econémicos importantes foram divulgados. A produc¢ao industrial
nas principais economias da zona do euro e no Reino Unido continuaram mostrando recuperacao no
més de jul/20. Por outro lado, continua chamando a atengdao o aumento do niumero de infectados
em algumas das principais economias europeias, enquanto os testes da vacina do laboratorio
AstraZeneca foram temporariamente suspensos apds reacdao adversa em uma paciente no Reino
Unido - o laboratério anunciou no fim de semana que os testes seriam retomados. Também teve
destaque a reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu, que manteve sua politica
inalterada ao mesmo tempo em que fez pequenos ajustes positivos em suas projecoes,

principalmente reduzindo o tamanho da queda esperada da atividade neste ano.

ATIVIDADE

» Dados da atividade no Reino Unido (jul/20): o PIB teve um aumento de +6.6% em jul/20 (de
+8.7% em jun/20), somando -11.7% no acumulado de doze meses (de -16.9%). A Producao
Industrial registrou o terceiro aumento mensal consecutivo (+5.2% de +9.3% em jun/20), com
Manufaturas aumentando +6.3% (de +11% em jun/20), o setor de Construgao, +17.6% (de +23.5%
em jun/20) e o setor de Servigos, +6.1% (de +7.7%);

* Produgdo Industrial na Alemanha (jul/20): aumentou +1.2% (de +9.3% em jun/20), abaixo das
expectativas;

» Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 05 de set/20:
foram 884 mil na semana, mantendo o mesmo nimero de pedidos da semana anterior.

INFLACAO

* Inflacdo na China (ago/20): a inflacdo ao consumidor caiu para +2.4% no més (de +2.7% em
jul/20) no acumulado de doze meses, com o preco dos alimentos caindo para +11.2% (de +13.2%
em jul/20). O ndcleo se manteve em +0.5%, e a inflagdao ao produtor aumentou para -2% em
ago/20 no somatoério de doze meses (de -2.4% do més anterior);

» |nflagdo nos Estados Unidos (ago/20): a inflagdo ao consumidor aumentou +0.37% no més (de
+0.6 no més anterior), acima das expectativas, somando +1.31% em doze meses (de +0.99% em
jul/20). O nacleo da inflagdo aumentou +0.38% em comparagdao ao més anterior, acumulando
+1.74% em doze meses (de +1.57 em jul/20).

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Fed e dos bancos centrais do Japdao e do Reino Unido.

ATIVIDADE

* Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a ago/20, pelo Census Bureau;
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Produgao Industrial nos Estados Unidos referente a ago/20, pelo Census Bureau;

Divulgacdo preliminar do Indicador de Confianga do Consumidor nos Estados Unidos referente
a set/20, pela Universidade de Michigan;

Produgao Industrial na zona do euro referente a jul/20, pelo Eurostat;

Vendas do varejo no Reino Unido referente a ago/20, pelo Office for National Statistics;

Dados de atividade da China referentes a ago/20, pelo National Bureau of Statisticis of China.

INFLACAO

» |nflacdo no Reino Unido referente a ago/20, pelo Office for National Statistics;
* |Inflagdo no Japdo referente a ago/20, pelo Ministério da Gestdo Puablica.

CENARIO LOCAL

Assim como a industria, o varejo - com a divulgacao da Pesquisa Mensal de Comércio de jul/20 —
surpreendeu positivamente as expectativas e mostrou que o setor ja se encontra em nivel superior
ao visto no periodo pré-pandemia, com as vendas de materiais de construcdo, moveis e
eletrodomésticos em seus maiores niveis historicos. Por outro lado, os dados da Pesquisa Mensal
dos Servigos de jul/20 mostraram que o setor de servigos - mais impactado pelo isolamento social —

segue bem mais atrasado na sua recuperacdo e em nivel bastante baixo.

Ademais, mesmo com um resultado em linha para o IPCA de ago/20, os pregos no atacado,
principalmente dos alimentos, registraram forte aceleracdo —visto na divulgagao do IGP, sinalizando
alguma alta no IPCA a frente. Apesar disso, ndo esperamos que este aumento venha a comprometer
o cenario benigno de inflacdo deste ano ou a meta prevista pelo Banco Central, no horizonte

relevante de politica monetaria.

ATIVIDADE

* Pesquisa mensal de comércio (jul/20): as vendas do comércio ampliado surpreenderam
positivamente o mercado ao apresentarem alta de 7,2% com relagcdo ao més anterior, na série
com ajuste sazonal. Com esse resultado, o comércio ampliado ainda esta a 2% abaixo do nivel de
fev/20. Vale destacar, no entanto, que as vendas de materiais de construcdo, continuam
crescendo em ritmo forte e ja estdo 14% acima do nivel pré-pandemia. Ja o comércio restrito —
excluindo veiculos e materiais de construcao —subiu 5,2% em jul/20, e ja esta a 5% acima do nivel
de fev/20. A alta foi disseminada entre os diversos segmentos, com destaque para moéveis e
eletrodomésticos, que com crescimento de 4,5% em jul/20, ja esta em um patamar 17% acima do
observado antes da pandemia;

* Pesquisa mensal de servicos (jul/20): o volume de servigos cresceu 2,6% com relagao ao més
anterior, na série com ajuste sazonal. Apesar da alta do més, o setor de servigos ainda esta a 11,9%
abaixo do nivel observado no mesmo més do ano anterior, reforgcando que este € o setor mais
afetado pelas medidas de restricdao a circulacdo ocasionadas pela pandemia e, portanto,
deveremos continuar observando um ritmo de recuperagao mais lento do que o dos demais
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setores. Os servicos prestados as familias, por exemplo, tiveram queda de 3,9% no més, na série
com ajuste sazonal, e ainda se encontra a 54,9% abaixo do nivel observado no mesmo més do
ano anterior.

INFLACAO

» |[PCA (ago/20): oindice apontou alta de 0,24% no més de ago/20, acumulando alta de 2,44% em
doze meses. A elevagao foi puxada principalmente pela alta nos combustiveis e na alimentacao.
Os nuacleos continuaram mostrando um comportamento bastante benigno, com os servigos
mostrando queda de 0,47% no més. O resultado sinaliza que a despeito de pressdes de curto
prazo em alguns itens, a tendéncia da inflagdo continua bem comportada.

DIVU LGAQCNDES DA SEMANA:
= Reunidao do COPOM.

ATIVIDADE

= |[BC-Brreferente a Jul/20, pelo Banco Central.

INFLACAO
= |GP-10 referente a Set/20, pela FGV.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




