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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, os poucos dados divulgados continuaram indicando recuperacao da atividade global,
como, por exemplo, a producao industrial em importantes economias da zona do euro. Nesta regiao, por
outro lado, diversos governos continuam anunciando medidas de restricdes de mobilidade em resposta
ao aumento do numero de infectados, que devem frear a recuperagao, especialmente no setor de
Servigos.

Nos Estados Unidos, permanece a incerteza com relagcao a um novo estimulo fiscal antes das eleicdes,
com sinais contraditérios vindo da prépria Casa Branca introduzindo ruido nas negociacdes entre
democratas e republicanos.

Por fim, a ata do Fed reafirmou a postura acomodaticia da politica monetaria, com os policymakers vendo
grandes riscos para a atividade vindos da dinamica da pandemia e da incerteza fiscal, mas forneceu poucas
informacdes sobre o futuro do programa de compra de ativos.

ATIVIDADE

= Dados da atividade no Reino Unido (ago/20): o PIB no Reino Unido aumentou +2.1% em ago/20 (de
+6.4% em jul/20), abaixo das expectativas, somando -9.3% no acumulado de doze meses (de -11.3%
em jul/20). A producdo industrial aumentou +0.3% em ago/20 (de +5.2% em jul/20), abaixo das
expectativas, com Manufaturas aumentando +0.7% (de +6.9%), o setor de Construcdo, +3% (de
+17.2%), e o de Servicos, +2.4% (de +5.9%);

= Divulgacdo do indice ISM nos Estados Unidos referente ao setor de servicos (set/20): o indice
aumentou +0.9 pt para 57.8 em set/20, superando as expectativas de queda;

» Producdo Industrial na Alemanha (ago/20): teve queda de -0.2% em ago/20 (de +1.4% em jul/20), com
a producdo de automoveis caindo -12.5% (de +8.9% em jul/20), ficando -11.4% abaixo do nivel pré-
crise de jan/20 a fev/20. No acumulado de doze meses, a producdo industrial caiu -10% (de -9.8% em
jul/20);

= Producgdo Industrial na Espanha (ago/20): aumentou +0.4% em ago/20 (de +9.6% em jul/20), ficando
-3.5% abaixo do nivel pré-crise de jan/20 a fev/20. No acumulado de doze meses, a producdo industrial
caiu -5.7% (de -6.2% em jul/20), registrando a menor queda desde mar/20;

= Producgdo Industrial na Franca (ago/20): aumentou +1.3% em ago/20 (de +3.8% em jul/20), o quarto
aumento mensal consecutivo, ficando -5.8% abaixo do nivel pré-crise de jan/20 a fev/20;

= Producdo Industrial na Itdlia (ago/20): aumentou +7.7% em ago/20 (de +7% em jul/20), ficando +1.1%
acima do nivel pré-crise de jan/20 a fev/20. Em doze meses, a producdo industrial acumulou -0.3% (de
-8.3% em jul/20), acima das expectativas;

= Vendas do varejo na ltdlia (ago/20): aumentou +8.2% em ago/20 (de -6% em jul/20), acumulando
+0.8% em doze meses (de -7.1% em jul/20), o primeiro aumento desde fev/20;

= Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 03 de out/20: foram
840 mil na semana, uma queda de 9 mil em comparacdo a semana anterior, abaixo das expectativas
de uma queda maior.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a set/20, pelo Census Bureau;
= Producdo Industrial nos Estados Unidos referente a set/20, pelo Census Bureau;

= Divulgacao preliminar do Indicador de Confianca do Consumidor nos Estados Unidos referente a
out/20, pela Universidade de Michigan;

= Producdo Industrial na zona do euro referente a ago/20, pelo Eurostat;
= Producdo Industrial no Japao referente a ago/20, pelo Ministério da Economia, Comércio e Industria;

= Desemprego no Reino Unido referente a ago/20, pelo Office for National Statistics.

INFLACAO

Inflagdo nos Estados Unidos referente a set/20, pelo U.S Bureau of Labor Statistics;

Inflagdo na China referente a set/20, pelo National Bureau of Statistics of China;

Inflagdo no Japao referente a set/20, pelo Ministério da Gestdo Publica;

Inflacdo na zona do euro referente a set/20, pelo Eurostat.

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, continuaram mostrando na semana
passada uma reducao consistente tanto do numero de novos casos quanto do de novas mortes. Algumas
capitais como Rio de Janeiro, Manaus e Vitéria, no entanto, apresentaram uma tendéncia de eleva¢ao do
numero de diagndsticos da doenca. Por outro lado, o quadro sanitario do estado de Sao Paulo tem

evoluido de forma positiva, o que possibilitou o avanco de mais uma etapa do processo de flexibilizacao
do isolamento.

Com a divulgacdo da PMC referente a Ago/20, pelo IBGE, o comércio varejista apresentou alta de +4.6%
com relagdo a Jul/20 e ja se encontra 2.2% acima do nivel visto antes da pandemia, em Fev/20. Ademais,
a despeito do resultado acima das expectativas para o IPCA de Set/20 — puxado em grande parte pela alta
nos precos dos alimentos e dos combustiveis —, a inflacdo acumula alta de +3.14% em 12 meses e ainda
se encontra aguém da meta prevista pelo Banco Central para este ano.

Na semana passada, a partir de uma melhora no alinhamento entre a equipe econémica, ministros e o
presidente da Camara, arrefeceu-se parte do tensionamento politico visto nas ultimas semanas em fungao
do novo programa social a ser lancado pelo governo. A ainda falta de consenso sobre o tamanho do
programa, somada a caréncia de opg¢des para o financiamento do mesmo, resultou no adiamento da
apresentacao da PEC Emergencial - que contara com o programa supracitado - para depois das eleicdes
municipais.
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ATIVIDADE

= Pesquisa mensal de comércio (ago/20): as vendas do comércio ampliado cresceram 4.6% com relagdo
ao més anterior, na série com ajuste sazonal. Com esse resultado, o comércio ampliado ja se encontra
a 2.2% acima do nivel de fev/20. Destaque, novamente, para as vendas de materiais de construcao,
que cresceram 3.6% em ago/20 com relacdo ao més anterior e estdo em um nivel 19.2% acima do pré-
pandemia. Jd4 o comércio restrito, — excluindo veiculos e materiais de construgcao — subiu 3.4% em
ago/20, e ja esta 8.2% acima do nivel de fev/20. O resultado do més foi influenciado pela recuperacao
do consumo de bens ndo essenciais, que ja recuperou totalmente as perdas causadas pela pandemia,
com destaque para tecidos, vestudrio e cal¢cados, que subiram 30.5% no més (mas ainda 9.4% abaixo
do pré-pandemia). Por outro lado, alguns segmentos de bens essenciais ja comecam a mostrar
desaceleracdo, como supermercados e drogarias.

INFLACAO

= |PCA (set/20): o indice apontou alta de 0,64% no més de set/20, acumulando alta de 3,14% em doze
meses. A elevacao foi puxada, principalmente, pela alta na alimentacdao e nos combustiveis. Apesar
do resultado, os nucleos acumulam variagdes ainda benignas e sem riscos para a meta de inflagao
prevista pelo Banco Central.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Pesquisa mensal de servigos referente a ago/20, pelo IBGE;
= |BC-Br referente a ago/20, pelo Banco Central.

INFLACAO
= |GP-10 referente a out/20, pela FGV.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




