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CENARIO EXTERNO

Dentre os principais dados econémicos divulgados ao longo da ultima semana, os indicadores
preliminares dos PMIs de out/20 nas principais economias desenvolvidas tiveram sinal ambiguo:
enquanto nos Estados Unidos os PMIs de manufaturas e servigos continuaram aumentando, no Reino
Unido, ambos indices desaceleraram, permanecendo ainda em territério de expansao - acima de 50. Ja
na zona do euro e no Japao, enquanto os PMI de manufaturas superaram as expectativas, os de servigos
cairam, indicando continuidade da perda de vigor na recuperag¢ao no setor, atribuida ao aumento de
infeccOes nas principais economias da regido.

ATIVIDADE

= Vendas de casas existentes nos Estados Unidos (set/20): tiveram um aumento de +9.4% no més (de
+2% em ago/20), a uma taxa anualizada de 6.54 milhGes de unidades (apds ajuste sazonal), o maior
resultado desde mai/06;

» Divulgacdo preliminar dos PMIs (out/20): nos Estados Unidos, o indice composto aumentou para 55.5
(de 54.3 em set/20), com o indice de servicos e industrial aumentando para 56 (de 54.6 em set/20) e
53.3 (de 53.2 em set/20), respectivamente. No Japdo, o PMI composto caiu para 46.7 (de 46.6 em
set/20), e, enquanto o PMI de servicos caiu para 46.6 (de 46.9 em set/20), o industrial aumentou para
47 (de 46 em set/20). Na zona do euro, o indice composto caiu de 50.4 para 49.4, entrando em
territério de contracdo, com o indice de servigos caindo de 48 para 46.2 e manufaturas aumentando
de 53.7 para 54.4. No Reino Unido, o PMI composto caiu para 52.9 (de 56.5 em set/20), com o indice
referente ao setor de servicos e industrial caindo para 52.3 (de 56.1 em set/20) e 53.3 (de 54.1 em
set/20), respectivamente;

= Vendas do varejo no Reino Unido (set/20): aumentaram +1.5% ao més em set/20 (de +0.9% em
ago/20), acima das expectativas, registrando o quinto aumento mensal consecutivo. No acumulado
de doze meses, as vendas aumentaram +4.7% (de +2.7% em ago/20), ficando +5.5% acima do nivel
pré-crise de fev/20;

= Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 17 de out/20:
foram 787 mil na semana, uma queda de 55 mil em comparacdo a semana anterior, superando as
expectativas de um declinio menor.

INFLACAO

* Inflagdo no Reino Unido (set/20): acelerou para +0.5% em set/20 (de +0.2% em ago/20) no
acumulado de doze meses, um aumento de +0.46% (de -0.45% em ago/20) em comparacdo ao més
anterior. O nucleo aumentou para +1.3% (de +0.9% em ago/20), refletindo o fim do programa
governamental de subsidios a restaurantes e um aumento nos precos dos servicos de transporte.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria dos bancos centrais da zona do euro, Japao e Canada.
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ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referente a set/20, pelo Census Bureau (terca-feira);

= Divulgac¢ao do PIB nos Estados Unidos referente ao 3T20, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-
feira);

= Dados do consumo e renda nos Estados Unidos referente a set/20, pelo Bureau of Economic Analysis
(sexta-feira);

= Divulgacdo do Indicador de Confianca do Consumidor nos Estados Unidos referente a out/20, pela
Universidade de Michigan (sexta-feira);

= Vendas do varejo na Alemanha referente a set/20, pelo Destatis (sexta-feira);

= Divulgacao do PIB na zona do euro referente ao 3T20, pelo Eurostat (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo na zona do euro referente a out/20, pelo Eurostat (sexta-feira);

= Deflator do PCE nos Estados Unidos referente a set/20, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, continuaram mostrando o
arrefecimento da pandemia no pais na semana passada, com redugdo de casos e mortes. Mesmo com a
melhora dos indicadores ao nivel nacional, algumas capitais como Manaus e Floriandpolis seguem
preocupando em funcdo da tendéncia de reaceleracao dos casos. Também na semana passada, foram
divulgados os resultados preliminares dos testes clinicos realizados no Brasil comprovando a seguranca
da vacina produzida pelo laboratério Sinovac em parceria com o Instituto Butantan.

O resultado do IPCA-15 de Out/20 veio acima das expectativas, puxado pelos aumentos temporarios dos
precos dos alimentos. Porém, os nucleos, que vinham apresentando comportamento benigno nos ultimos
meses, também aceleraram mais do que o esperado. Ademais, a divulgacao do balanco de pagamentos
de Set/20 mostrou continuidade do ajuste nas contas externas que vinha sendo observado nos ultimos
meses, compativel com as medidas de isolamento social, depreciacdo cambial e atividade econ6mica
deprimida.

INFLACAO

= |PCA-15 (out/20): o indice apontou variacdo de 0,94% em Out/20, acima das expectativas do mercado,
acumulando alta de 3,52% nos ultimos 12 meses. Alimentagao continuou mostrando alta significativa,
contudo os destaques foram os nucleos, que mostraram uma aceleragao inesperada. A inflagcdao de
bens industriais continuou acelerando, puxada pela desvalorizagao cambial e pelo efeito dos auxilios,
e 0s servicos, que vinham com um comportamento bastante benigno, apontaram alta de 0,64% no
més, com alta disseminada em vdrios itens.
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COMERCIO EXTERIOR

= Transagoes correntes e investimento direto no pais (set/20): superavit em transacdes correntes, de
USS 2.3 bi, inferior ao consenso de mercado e a nossa projecdo. Apesar disso, os resultados positivos
consecutivos nesta conta continuam evidenciado o ajuste nas contas externas brasileiras e,
consequentemente, a menor necessidade de financiamento. Os superdvits continuam sendo
explicados, em grande parte, pelo aumento do saldo comercial e pela diminuicao nos gastos com
servicos e rendas, refletindo o momento atual de depreciacdao cambial, medidas de isolamento social
e contracao da atividade. Pela Conta Financeira, no més, os investimentos diretos no pais somaram
USS 1.6 bi e totalizam USS 50 bi —3.3% do PIB —acumulando em 12 meses.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido do COPOM.

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito referente a Set/20, pelo Banco Central (segunda-feira);
= Gerac¢do de empregos formais referente a Set/20, pelo Ministério da Economia (quinta-feira);
= PNAD Continua mensal referente a Ago/20, pelo IBGE (sexta-feira).
INFLACAO
= |GP-M referente a Out/20, pela FGV (quinta-feira).
FISCAL
= Resultado primario do governo central referente a Set/20, pelo Tesouro Nacional (quinta-feira);

= Nota a imprensa sobre politica fiscal referente a Set/20, pelo Banco Central (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




