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ASSET MANAGEMENT

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, os dados divulgados continuaram indicando recuperagao da atividade global,
com a geragao de empregos nos Estados Unidos em out/20 superando as expectativas. Na zona do
euro, por outro lado, enquanto governos continuam anunciando medidas de restricoes de
mobilidade em resposta ao aumento do nimero de infectados, mais sinais ilustram a perda de vigor
da recuperacao antes mesmo da imposi¢ao dessas medidas, como, por exemplo, as vendas do varejo

de set/20. Também tiveram destaque as reunides de politica monetaria do banco central do Reino
Unido e do Fed.

Dentre os destaques das reunides de politica monetaria, o banco central do Reino Unido anunciou
um aumentou de 150 bilhdes de libras em compras de ativos, e divulgou projecdes mais fracas de

crescimento e inflagao.

No campo politico, Joe Biden parece ter vencido a eleicao americana. Ao mesmo tempo, Donald
Trump continua tentando judicializar as eleicdes em todos os estados ainda incertos, mas nao obteve,
nos ultimos dias, vitorias que apontem para mudangas no curso do pleito. A definicao sobre a maioria
do Senado devera ficar, no entanto, apenas para janeiro, com a realizagao de votagcdes em segundo

turno para definir os dois assentos da Gedrgia no Senado.

ATIVIDADE

= Divulgacdo final dos PMIs (out/20): o indice composto global aumentou de 52.5 para 53.3 em
out/20, indicando expansao pelo quarto més consecutivo. Enquanto o PMI do setor industrial
aumentou de 52.4 para 53, o PMI| do setor de servicos aumentou de 52 para 52.9;

* Divulgagao do indice ISM nos Estados Unidos (out/20): o indice referente ao setor industrial
aumentou de 55.4 para 59.3, acima das expectativas, atingindo o maior nivel nos Gltimos dois
anos. Ja o indice referente ao setor de servicos teve queda de 57.8 para 56.6, abaixo das
expectativas de uma queda mais moderada;

* Vendas do varejo na zona do euro (set/20): tiveram uma queda de -2% em set/20 (de +4.2% em
ago/20), superando as expectativas de uma queda menor, mas ainda se mantém +1.3% acima do
nivel pré-crise de jan/20 a fev/20. No somatério de doze meses, as vendas do varejo cairam de
+4.4% para +2.2% em set/20;

» Dados do mercado de trabalho nos Estados Unidos (out/20): a economia americana gerou 661
mil postos de trabalho no més, acima das expectativas, refletindo principalmente o aumento nos
setores de lazer e hotelaria (+271 mil), profissionais e servicos empresariais (+208 mil), varejo
(+103.7 mil) e construgao (+84 mil). A taxa de desemprego caiu para 6.9% (de 7.9% em set/20),
com um aumento da forcga de trabalho para 61.7% (de 61.4% em set/20);

* Producdo Industrial na Alemanha (set/20): aumentou +1.6% em set/20 (de +0.7% em ago/20),
ficando -8.4% abaixo do nivel pré-crise de jan/20 a fev/20. No acumulado de doze meses, a
producdo industrial caiu -7.3% (de -8.7% em ago/20);
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* Producdo Industrial na Espanha (set/20): aumentou +0.8% em set/20 (de +0.4% em ago/20),
somando -3.4% em doze meses (de -5.7% em ago/20);

* Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 31 de out/20:
foram 751 mil na semana, uma queda de 7 mil em comparacao a semana anterior.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

» Desemprego no Reino Unido referente a set/20, pelo Office for National Statistics (terca-feira);

* Divulgacao do PIB no Reino Unido referente ao 3720, pelo Office for National Statistics (quarta-
feira);

* Producdo Industrial no Reino Unido referente a set/20, pelo Office for National Statistics
(quarta-feira);

» Producdo Industrial na zona do euro referente a set/20, pelo Eurostat (quinta-feira);
= Divulgacdo do PIB na zona do euro referente ao 3T20, pelo Eurostat (sexta-feira);
* Divulgagao preliminar do Indicador de Confianga do Consumidor nos Estados Unidos referente

a nov/20, pela Universidade de Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

» |Inflacdo na China referente a out/20, pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-feira);

Inflagdo nos Estados Unidos referente a out/20, pelo U.S Bureau of Labor Statistics (quinta-
feira);

Inflagdo na Alemanha referente a out/20, pelo Federal Statistical Office Germany (quinta-feira);

Inflacdo na Francga referente a out/20, pelo Insee (sexta-feira);

Inflacdo na Espanha referente a out/20, pelo INE (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, mostraram na semana passada
uma continuidade da trajetéria de queda tanto das mortes quanto dos casos. Essa queda foi
disseminada entre as regioes do pais, com uma desaceleracdo mais acentuada no centro-oeste. No
entanto, € preciso cautela ao analisar os dados da semana passada em fung¢do do baixo nUmero de

notificagdes no feriado.

Com a divulgagao da PIM referente a set/20, pelo IBGE, a indUstria apresentou alta de +2.6% com
relagdo a ago/20 e ja se encontra 0.2% acima do nivel visto antes da pandemia, em fev/20. Ademais,
foi divulgado o IPCA de set/20, que acumula alta de +3.92% em 12 meses, ainda mostrando efeito

dos choques temporarios de oferta, cambio e auxilios.
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ATIVIDADE

* Producado industrial mensal (set/20): a producdo industrial em set/20 cresceu 2.6% com relacao
a ago/20 na série com ajuste sazonal, acima das expectativas de mercado. Com o resultado do
més, a indlstria j& superou em 0.6% o nivel pré-pandemia. A alta foi difundida entre os
segmentos, com destaque para o crescimento de 10.7% da produgao de bens duraveis, na série
com ajuste sazonal. Além disso, a construcdo civil, ao crescer 3.5% no més, ja superou em 6% o
nivel fev/20 ;

INFLACAO

= |[PCA (out/20): O indice variou 0,86% no més, acumulando alta de 3,92% em 12 meses. A
alimentacdo continuou subindo fortemente, dando a maior contribui¢do para a alta da inflacao.
Os pregos dos bens industriais também continuam pressionados pelo efeito conjunto dos
choques temporarios de oferta, depreciagao do cambio e aumento da demanda. Os servicos, por
outro lado, desaceleraram um pouco em relagao ao dado divulgado no IPCA15 de out/20,
sinalizando que ndo ha efeitos secundarios relevantes neste setor que continua com baixa
demanda.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Pesquisa mensal do comércio referente a set/20, pelo IBGE (quarta-feira);
= Pesquisa mensal de servicos referente a set/20, pelo IBGE (quinta-feira);
= |BC-Br referente a set/20, pelo Banco Central (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




