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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, os dados divulgados continuaram indicando recuperacao da atividade global,
com dados da atividade na China, PIB do Japao no terceiro trimestre e as vendas do varejo no Reino
Unido superando as expectativas. Nos Estados Unidos, por outro lado, os indicadores tiveram sinal
ambiguo, enquanto as vendas de casas existentes e a producdo industrial superaram as expectativas,
as vendas do varejo deram sinais de perda de vigor na sua recuperacao. Além disso, o aumento global
no nimero de infeccdes e hospitalizacdes por Covid continuou levando diversos governos a
anunciarem restricoes a mobilidade, o que deve causar impactos sobre a atividade econdmica global
no curto-prazo.

Também teve destaque a solicitacao da aprovagao de uso emergencial para a vacina desenvolvida
pela Pfizer e BioNTech nos Estados Unidos. Espera-se que a Moderna solicite aprovagado de uso
emergencial para sua vacina até o fim deste més.

ATIVIDADE

* Dados da atividade na China (out/20): a producao industrial, os investimentos em ativos fixos e
as vendas do varejo superaram as expectativas. Enquanto a producgao industrial manteve o
aumento de +6.9% em out/20, as vendas do varejo aumentaram +4.3% (de +3.3% em set/20) e
os investimentos em ativos fixos tiveram um aumento de +1.8% (de +0.8% em set/20);

* Divulgagao do PIB no Japao (3T20): o PIB do Japdo teve um crescimento anualizado de +21.4%
no terceiro trimestre deste ano com relagdao ao segundo trimestre (de -28.8% no 2T20), acima
das expectativas. O consumo privado voltou a crescer, aumentando +10.8 pp para +20.1%,
enquanto os investimentos em bens de capitais diminuiram o ritmo de queda para -12.8%. Os
gastos do governo aumentaram +2 pp para +9.3% , refletindo o aumento nas despesas médicas
e as despesas para apoiar viagens subsidiadas. Quanto a demanda externa, as exportacdes
aumentaram +31.3% (+4.5 pp) e as importacoes cairam -33.8%;

* Vendas do varejo nos Estados Unidos (out/20): aumentaram +0.3% em out/20 (de +1.6% em
set/20), abaixo das expectativas, somando +5.7% em doze meses (de +5.9% em set/20). O nicleo
aumentou +0.1% no més (de +0.9% em set/20), acumulando um crescimento de +9.6% com
relagdo ao mesmo més de 2019 (de +10.1% em set/20);

* Producdo industrial nos Estados Unidos (out/20): aumentou +1.1% em out/20 (de -0.4% em
set/20), ficando -5.6% abaixo do nivel pré-crise de fev/20;

* Vendas de casas existentes nos Estados Unidos (out/20): aumentaram +4.3% no més (de +9.9%
em set/20), a uma taxa anualizada de 6.85 milhoes de unidades (apos ajuste sazonal), acima das
expectativas, registrando o maior nivel desde nov/05;

* Vendas do varejo no Reino Unido (out/20): aumentaram +1.2% em out/20 (de +1.4% em set/20),
acima das expectativas, registrando o sexto aumento mensal consecutivo e ficando +6.&% acima
do nivel pré-crise de fev/20. No acumulado de doze meses, as vendas somam +5.8% (de +4.65%
em set/20);
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* Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 14 de nov/20:
foram 742 mil na semana, um aumento de 31 mil em comparagao a semana anterior.

INFLACAO

* Inflagdao no Reino Unido (out/20): acelerou para +0.7% (de +0.5% em set/20) no acumulado de
doze meses, com o nicleo da inflagdo aumentando para +1.5% (de +1.3% em set/20);

* Inflagao na zona do euro (out/20): aumentou +0.2% no més (de +0.1% em set/20), somando -
0.3% no acumulado de doze meses, a mesma queda registrada no més anterior. O ndcleo da
inflacdo manteve-se em +0.2% no somatério de doze meses, o menor nivel registrado;

* Inflagdo no Japao (out/20): desacelerou para -0.4% no acumulado de doze meses (de 0% em
set/20), com o ndcleo da inflagcdo, que exclui alimentos frescos e energia, e aumentos de
impostos sobre consumo e educagado gratuita, permanecendo inalterado em -0.3% em out/20.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata das reunides de politica monetaria do Fed e do banco central europeu.

ATIVIDADE

* Divulgagao preliminar dos PMls referentes a nov/20, pela Markit Economics (segunda-feira);

= Divulgacdo do Indice de Ambiente Econdmico na Alemanha referente a nov/20 pelo Ifo Institute
(terca-feira);

* Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referente a out/20 pelo Census Bureau (quinta-
feira);

» Dados do consumo e renda nos Estados Unidos referente a out/20, pelo Bureau of Economic
Analysis (quinta-feira);

» Divulgacao do Indicador de Confianga do Consumidor nos Estados Unidos referente a nov/20,
pela Universidade de Michigan (quinta-feira);

* Vendas de novas casas nos Estados Unidos referentes a out/20 pelo Census Bureau (quinta-
feira).

INFLACAO

» Deflator do PCE nos Estados Unidos referente a out/20, pelo Bureau of Economic Analysis
(quinta-feira).
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CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, mostraram na semana passada
uma piora tanto das mortes quanto dos casos. No entanto, parte do aumento recente deve ser
interpretado com cautela em virtude do langcamento de dados represados apos instabilidades no
sistema de notificagdes do Ministério da Saude. Também na semana passada, houve uma aceleragao
das hospitalizagdes nas redes municipais de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, que parece indicar um
recrudescimento da doenga nessas capitais.

Na semana passada, tivemos os resultados do primeiro turno das eleicdes municipais. Em particular,
observamos um fortalecimento politico dos partidos de centro, que tiveram o maior aumento da
quantidade de prefeituras em relacdo as eleicoes de 2016 entre todas as siglas. A eleicdo
permanecera sendo o foco do governo e dos parlamentares até que se tenha passado o segundo
turno, quando entdo o Congresso retomara o debate de importantes pautas que foram postas em
segundo plano, como por exemplo a PEC Emergencial - que prevé, dentre outras medidas, a criagao
do programa de renda social do governo e o acionamento de gatilhos para contencao do
crescimento das despesas.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

» Geracado de empregos formais referente a out/20, pelo Ministério da Economia (quinta-feira);
= PNAD continua mensal referente a set/20, pelo IBGE (sexta-feira);
* Nota a imprensa sobre o crédito referente a out/20, pelo Banco Central (sexta-feira).

INFLACAO
= |PCA-15 referente a nov/20, pelo IBGE (terca-feira).

FISCAL

» Resultado primario do governo central referente a out/20, pelo Tesouro Nacional (sexta-feira).

COMERCIO EXTERIOR

» Transacdes correntes e investimento direto no pais referente a out/20, pelo Banco Central
(quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




