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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados mais dados econdmicos mostrando perda de vigor na
recuperacao da atividade global em nov/20, como indicado, por exemplo, pelo dados do consumo e
renda nos Estados Unidos, e pelas vendas do varejo no Japdo. Ao mesmo tempo, com o elevado
nimero de infec¢cdes e o aumento do alarme em torno da nova variante do coronavirus, muitas
economias continuaram anunciando medidas de restricdes a mobilidade, enquanto mais paises
iniciaram a vacinacao contra o virus.

No campo politico, apos meses de negocia¢des sobre a relacdo entre Reino Unido e Unido Europeia
apos o periodo de transicao do Brexit, os dois blocos firmaram um acordo que entrara em vigor em
jan/21, apos ser formalmente ratificado pelos parlamentos europeu e briténico e assinado pelos
lideres da UE. Além disso, nos Estado Unidos, o Congresso aprovou o pacote de estimulos
econdmicos de USD 900 bilhdes, que seguiu para sangao da Casa Branca.

ATIVIDADE

* Vendas existentes de casas nos Estados Unidos (nov/20): cairam -2.5% em nov/20 (de +4.3%
em out/20), a uma taxa anualizada de 6.69 milhdes de unidades (apos ajuste sazonal), registrando
a primeira queda nos ultimos seis meses;

* Dados do consumo e renda nos Estados Unidos (nov/20): o consumo caiu -0.4% em nov/20 (de
+0.3% em out/20), a mesma queda em termos reais. Ja a renda pessoal caiu -1.1% (de -0.6% em
out/20), refletindo a diminuicao de -8.9% em beneficios sociais concedidos pelo governo;

* Divulgacao do Indicador de Confianca do Consumidor nos Estados Unidos (dez/20): a
divulgagao final do Indicador de Confianga da Universidade de Michigan de dez/20 aumentou
para 80.7 de 76.9 no més anterior. Enquanto o indicador de condicdes econdmicas atuais
aumentou para 90 (de 87 em nov/20), o de expectativas caiu para 74.6 (de 70.5 em nov/20);

* Vendas de novas casas nos Estados Unidos (nov/20): cairam -11% (de -0.3% em out/20), a uma
taxa anualizada de 841 mil, registrando a quarta queda mensal consecutiva;

* Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (nov/20): aumentaram +0.9% em nov/20 (de
+1.8% em out/20), registrando o sétimo aumento mensal consecutivo, e os envios aumentaram
+0.3% (de +1.5% em out/20), acima das expectativas. No nlacleo de bens de capital, os pedidos
aumentaram +0.4% (de +1.6% em out/20) e os envios +0.4% (de +2.6% em out/20);

* Vendas do varejo no Japao (nov/20): caiu -2% em nov/20 (de +0.5% em out/20), somando +0.7%
em doze meses (de +6.4% em out/20);

* Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos na semana terminada no dia 19 de dez/20:
foram 803 mil na semana, uma queda de 89 mil em comparagao a semana anterior.
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INFLACAO

= Deflator do PCE nos Estados Unidos (nov/20): manteve-se inalterado no més de nov/20, e sobe
+1.1% em doze meses. O nicleo também manteve-se inalterado no més, e continua subindo +1.4%
em doze meses.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* Produgdo Industrial no Japdo referente a nov/20 pelo Ministério da Economia, Comércio e
Indastria (domingo);

* Vendas do varejo na Espanha referente a nov/20 pelo INE (segunda-feira);

* Vendas pendentes de casas nos Estados Unidos referente a nov/20 pelo National Association of
Realtors (terga-feira);

* Divulgagao dos PMIs da China referentes a dez/20, pelo National National Bureau of Statistics
(quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Salde, mostraram, na semana passada,
uma queda tanto das mortes quanto dos casos. No entanto, essa queda se deve em grande parte ao
baixo nimero de registros no periodo em torno do feriado de Natal. Com relacdo as vacinas, o
governo de Sao Paulo prorrogou novamente o anincio dos resultados dos ensaios clinicos de fase 3
da vacina da Sinovac em parceria com o Instituto Butantan, embora tenha alegado que a eficacia
superou o minimo exigido pela Anvisa - de pelo menos 50%.

O resultado do IPCA-15 de dez/20 veio abaixo das expectativas, puxado pelas altas menos
expressivas em bens industriais e servicos. Ademais, a divulgacao do CAGED de nov/20 mostrou,
novamente, uma forte geracao de vagas formais, disseminada entre os setores e com destaque para
servicos, que gerou 46% dos postos de trabalho com carteira assinada no més.

ATIVIDADE

* Nota a imprensa sobre o crédito (nov/20): o saldo de crédito para as empresas cresceu 1% em
nov/20 com relacdo ao més anterior, na série com ajuste sazonal. O destaque, novamente, foi a
abertura “outros créditos direcionados”, que subiu 6% no més, refletindo os programas do
governo de incentivo ao crédito. Ja a concessao de crédito mais ligada ao consumo para as
familias, cresceu 2.5% em relagdo ao més anterior, com ajuste sazonal, e ja esta 4.6% acima do
nivel pré-pandemia;
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= CAGED (nov/20): o saldo de empregos formais em nov/20 foi positivo em 359.8 mil vagas na
série com ajuste sazonal, surpreendendo positivamente o mercado. A criacdo liquida de postos
formais foi disseminada entre todos os setores de atividade, com destaque para os servigos,
que foiresponsavel pela geracao de 165 mil vagas em nov/20, descontando os efeitos sazonais.
Em particular, os servicos que exigem maior interagao social, como alojamento e alimentagao
e recreagao e cultura, geraram mais de 26 mil vagas, sendo assim um sinal positivo de
recuperacao dos servigos prestados as familias no més.

INFLACAO

= [PCA-15 (dez/20): O indicador apontou alta de 1,06%, acumulando 4,23% nos Gltimos 12
meses. O resultado veio abaixo das proje¢des do mercado, com altas menos expressivas em
diversos itens, mas especialmente em bens industriais e servicos. A surpresa baixista nesta
divulgagao, ainda que em um resultado elevado, sinaliza que as pressoes altistas na inflacdo sao
passageiras e que a frente, com a saida dos estimulos, estabilizagdo do cambio, normalizagao
da producdo e reestocagem, deve voltar a patamares benignos, terminando 2021 abaixo da
meta.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= PNAD Continua referente a out/20, pelo IBGE (terca-feira).

INFLACAO
= |GP-M referente a dez/20, pela FGV (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




