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CENARIO EXTERNO

Dentre os principais dados divulgados nessa semana, a inflacdo da Zona do Euro aumentou +0.9%
em relacdo ao ano anterior, surpreendendo consideravelmente as expectativas. O efeito, no
entanto, foi resultado de uma culminagao simultanea de fatores pontuais (como a reversao do corte
temporario de impostos (VAT) na Alemanha, rebalanceamento de pesos do indice, entre outros) que
nao devem voltar a se repetir e, portanto, ndo alteram significativamente as trajetorias futuras. A
divulgacao preliminar de PIB para o bloco, por sua vez, mostrou uma queda de 0.7% (anualizado) em
comparacgado ao trimestre anterior, com divergéncia entre as performances dos paises integrantes —
enquanto Alemanha, Espanha e Portugal registraram pequenos aumentos, ltalia e Franga tiveram

quedas.

Ja nos Estados Unidos, as estatisticas de mercado de trabalho apresentaram uma queda da taxa de
desemprego para 6.3%, uma surpresa positiva em relagao ao esperado. Em contraste, a geracdo de
empregos foi menor do que o previsto. Nesse contexto, o presidente democrata Joe Biden
demonstrou preocupagao com a recuperagao da economia e sinalizou que buscara a aprovacgao de
seu pacote de estimulo, mesmo sem o apoio republicano, enquanto o Congresso, controlado pelos

democratas, deu os passos iniciais para sua tramitacao.

ATIVIDADE

* Divulgacao do PMI para a Zona do Euro (jan/21): O PMI final para a Zona do Euro foi revisado
em +0,1 em comparagcdo com a estimativa preliminar, totalizando 54,8. O dado mostrou a
resiliéncia da indlstria europeia, em especial da Alemanha (57,1), mesmo em meio a uma nova
onda de Covid.

* Divulgacao do PMI e do indice ISM da indastria para os EUA (jan/21): O PMI final para os EUA
se manteve resiliente, em 59,2. O indice ISM da indistria, por sua vez, mostrou moderacao —
enquanto os componentes de novos pedidos e produg¢do diminuiram, o componente de emprego
teve uma contribuicao positiva.

* Desemprego na Zona do Euro (dez/20): A taxa permaneceu constante em 8,3%, em linha com
as expectativas.

* Divulgacao dos dados preliminares do PIB da Zona do Euro (4Q20): Os dados preliminares
mostraram uma retracdo da economia de 0,7% (anualizado) em comparagdo ao trimestre
anterior, levemente acima das expectativas. Os paises do bloco tiveram performance
heterogénea, com a Alemanha e Espanha registrando modesto crescimento (+0,1% e +0,4%,
respectivamente), enquanto Italia e Franca apresentaram quedas (-2% e -1,3%, respectivamente).

* Vendas do varejo na Zona do Euro (dez/20): As vendas do varejo na Zona do Euro apresentaram
um resultado positivo em comparagcao ao més anterior, +2%, em meio ao relaxamento de
algumas medidas para o controle do Covid-19.
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= Estatistica de emprego dos EUA (jan/21): A geragao de empregos nos EUA foi menor do que a
esperada em janeiro, com a dindmica do virus voltando a prejudicar os setores de varejo e lazer.
Por outro lado, a taxa de desemprego caiu para 6,3%, superando as expectativas de que se
manteria estavel em 6,7%.

INFLACAO

* Divulgacao dos dados preliminares de inflacao na Zona do Euro (jan/21): Os dados
preliminares registraram um aumento de 0,9% em comparacao ao ano anterior, o nucleo, por
sua vez, cresceu ainda mais - 1,41%. Ambos ficaram consideravelmente acima das expectativas,
em grande parte devido a fatores pontuais, como rebalanceamento de pesos dos componentes,
bem como a reversao do corte de impostos sobre valor agregado alemao.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* Producdo industrial na Alemanha referente a dez/20, divulgada pelo Destatis (segunda-feira).
» Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA, pelo Department of Labor (quinta-feira).
* Producdo industrial na Zona do Euro referente a dez/20, pelo Eurostat (sexta-feira).

» Dados preliminares do indice de sentimento do consumidor referente a fev/21, pela Universidade
de Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

» Divulgagao do indice de pregos ao produtor do Japao referente a jan/21, pelo BoJ (terga-feira).

* Dados de inflagdo e indice de pregos ao produtor na China referentes a jan/21, pelo NBS (terca-
feira).

* Dados de inflagdo nos Estados Unidos referente a jan/21, pelo BLS (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude, mostraram na semana passada
continuidade do aumento das mortes, embora uma leve redu¢do do nimero de casos. A melhora
dos nimeros da pandemia, levaram o Estado de Sdo Paulo a decidir pelo avangco da maioria das
regioes, incluindo a regido metropolitana, para a fase amarela do plano de flexibilizacdo. Com relacao
as vacinas, na semana passada a Pfizer entrou com o pedido de registro definitivo na Anvisa. Além

disso, alcancamos a marca de mais de 3 milhdes de pessoas imunizadas no Brasil.

Também na semana passada, a divulgacdo da PIM referente a dez/20, mostrou que a indUstria
cresceu acima do esperado no Utimo més do ano. Dentre os bens ndo essenciais, se destacaram os
bens de capital, que ja se encontram bem acima do nivel pré-pandemia e sinalizam para uma alta do

investimento. Além disso, a producdo de bens duraveis também foi destaque, puxada pelos bens
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relacionados a industria automobilistica. Ademais, a lenta normalizagdao dos estoques, sugerem que

a industria deve continuar crescendo nos proximos meses.

ATIVIDADE

* Producao industrial mensal (dez/20): a producdo industrial em dez/20 cresceu 0.9% com
relacdo a nov/20 na série com ajuste sazonal. Com o oitavo més seguido de crescimento, a
indUstria ja superou em 3.4% o nivel pré-pandemia. Observamos, pelo terceiro més consecutivo,
queda na producdo de bens essenciais, com destaque para a queda de 4.4% em alimentos, na
série com ajuste sazonal. Por outro lado, a construcgao civil, ao crescer 1.5% no més, ja superou
em 10.3% o nivel de fev/20. Além disso, a producdo de bens de capital esta em seu maior nivel
desde 2015 e ja superou o pré-pandemia em 15% ao crescer 2.4% em dez/20.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio referente a dez/20, pelo IBGE (quarta-feira).
= Pesquisa Mensal de Servicos referente a dez/20, pelo IBGE (quinta-feira).
» |BC-Br referente a dez/20, pelo Banco Central (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA referente ajan/21, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-10 referente a fev/21, pela FGV (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




