&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 28/02/2021 A 05/03/2021

CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados ao longo da semana passada, a forte queda nas vendas do varejo na Zona
do Euro (jan/21) refletiram o efeito sobre a atividade das medidas de restricdo de mobilidade
impostas na maioria dos paises, visando conter o avan¢o da doenga em meio a vacinagao. A queda
registrada, de -5.9% em relacdo a dez/20, foi consideravelmente maior do que a esperada (-1.1%).
Em contraste, a economia americana voltou a surpreender — o indice ISM da indUstria aumentou 2.1
pontos, atingindo 60.8, com melhoras nos componentes de novos pedidos, emprego e produgao
corrente. Além disso, os dados do mercado de trabalho mostraram geragao de 379 mil vagas em

fevereiro, muito acima do que era esperado (+200 mil), com queda da taxa de desemprego para
6.2%.

Na esfera politica, os senadores americanos aprovaram, no fim de semana, a nova legislacao de
estimulo fiscal. Em funcdo de regras do Senado e da resisténcia de membros moderados do partido
democrata, foram feitas mudangas no texto inicial. Entre as mais relevantes, esta a aprovacgao da
extensdao dos beneficios adicionais de seguro desemprego com um valor reduzido e a retirada do

aumento do salario minimo.

ATIVIDADE

= indice PMI do Japio (fev/21): aumentou 1.6 pontos para 51.4 em fevereiro, acima do que se
esperava.

= Indice PMI da China (fev/21): diminuiu para 50.9 em fevereiro, de 51.5 em janeiro. A moderacdo
foi causada, principalmente, pelos componentes de novos pedidos e produgao corrente.

= Indice PMI da Zona do Euro (fev/21): foi revisado em +0.7 pontos para 48.8 em relacio &
estimativa preliminar. A mudanca foi motivada por grandes revisdes positivas no componente de
servicos da Franga e outros paises da periferia européia.

= indice PMI dos Estados Unidos (fev/21): moderou em fevereiro para 58.6, de 59.2 em janeiro.

= Indice ISM da indstria dos Estados Unidos (fev/21): superou as expectativas atingindo 60.8
pontos, com melhoras nos componentes de producgao corrente, novos pedidos e emprego.

* Vendas do varejo na Alemanha (jan/21): voltaram a cair em janeiro registrando -4.5% em
relagdo a dezembro. A queda foi dispersa por varias categorias, refletindo as medidas de restrigao
contra o Covid que mantiveram todo o varejo nao essencial fechado ao longo do més.

* Vendas do varejo na Zona do Euro (jan/21): cairam -5.9% em janeiro, em comparagdao ao més
anterior. O namero foi consideravelmente pior do que o esperado (uma queda moderada de -
1.1%) e refletiu as medidas de restricdo impostas pelos governos europeus para frear a pandemia.

» Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA: aumentaram em linha com as expectativas
para +/45 mil novas solicitagdes.

* Desemprego na Zona do Euro (jan/21): se manteve estavel em 8.1% em relagdao a dezembro,
com grandes divergéncias entre os paises do bloco. Entre as principais economias, a Alemanha
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registrou a menor taxa de desemprego, 4.6%, enquanto a Espanha registrou a maior, 16%, a Itdlia
e a Franca atingiram 9% e 7.9%, respectivamente.

= Estatisticas de emprego nos EUA (fev/21): mostraram um crescimento de +379 mil na folha de
pagamentos em fevereiro, muito acima das expectativas para um aumento de +200 mil. Os
ganhos de empregos vieram, principalmente, de industrias sensiveis a pandemia e produziram
uma leve queda da taxa de desemprego para 6.2%.

INFLACAO

* Inflagao preliminar na Zona do Euro (fev/21): aumentou em linha com as expectativas para
0.94% em relacao ao ano anterior. O nucleo, por sua vez, registrou um crescimento de +1.1%.

= Indice de precos ao produtor na Zona do Euro (jan/21): aumentou levemente acima das
expectativas para 1.4% em relagdao a dezembro.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu (quinta-feira).

ATIVIDADE

* Producado industrial na Alemanha referente a jan/21, divulgada pelo Destatis (segunda-feira).
» PIB do Japdo referente ao 4720, pelo Cabinet Office (segunda-feira).

= Emprego na Zona do Euro referente ao 4720, pelo Eurostat (terga-feira).

= PIB preliminar da Zona do Euro referente ao 4720, pelo Eurostat (terca-feira).

» Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA, pelo Department of Labor (quinta-feira).
* Producdo industrial no Reino Unido referente a jan/21, pela ONS (sexta-feira).

* Producdo industrial na Zona do Euro referente a jan/21, pelo Eurostat (sexta-feira).

= ndice de sentimento do consumidor referente a mar/21, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

* |nflagdo na China referente a fev/21, divulgada pelo National Bureau of Statistics of China
(terca-feira).

= [ndice de precos ao produtor na China referente a fev/21, pelo National Bureau of Statistics
of China (tercga-feira).

» |nflagdo nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo BLS (quarta-feira).

= Indice de precos ao produtor nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo BLS (sexta-feira).
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CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saide na semana passada, mostraram
que tanto casos quanto mortes alcangaram o pior momento da pandemia, reforcando a piora
disseminada da doenca pelo pais. O crescimento das infec¢des ja pressiona o sistema de saude da
maioria dos estados, com destaque para o Rio Grande do Sul, onde a ocupacdo de leitos de terapia
intensiva ficou em 100% ao longo da semana passada. Em meio a adocao de novas medidas de
restricdo a circulagdo pelos governos estaduais, o governo de Sdo Paulo decidiu ampliar as
restrigdes, retrocedendo todo o estado para a fase vermelha, a mais rigida do plano de flexibilizacao
econdmica. Com relagdo as vacinas, o governo anunciou na semana passada, a compra de 100
milhoes de doses da Pfizer, 38 milhdes da Janssen e 13 milhdes da Moderna, cujo cronograma de

entrega se concentra no segundo semestre.

No panorama politico, a semana anterior comegou com a incerteza sobre o texto final da PEC
Emergencial que foi votada no Senado. Houve panico temporario quando foi veiculada a
possibilidade de se retirar o Bolsa Familia do cdmputo do teto dos gastos, mas o texto final aprovado
no Senado foi visto como favoravel do ponto de vista fiscal. As atencdes agora estdo voltadas para

a votacdo da PEC na Camara, que deve se realizar na quarta-feira.

ATIVIDADE

= PIB (41/20): apresentou crescimento de 3.2% com relagcdo ao 3T20 na série com ajuste sazonal.
Com esse resultado, o PIB encerrou 2020 com queda de 4.1%, o maior tombo desde o inicio da
série historica, em 1996. Pela 6tica da oferta, o setor de servicos teve a maior contribuigcdo para
o crescimento no trimestre, com destaque para os “outros servicos” — que englobam as
atividades mais sensiveis ao isolamento social —, que cresceram 6.8% no 4720, em linha com o
relaxamento das medidas restritivas em um momento em que a pandemia estava em declinio no
pais. Do lado da demanda, o consumo das familias cresceu 3.4% no 4T20, ainda impulsionado
pelo auxilio emergencial e pelo relaxamento das restricdes a mobilidade. O crescimento do
consumo relativamente maior ao da produgao fez com que a variagdo de estoques tenha sido
negativa e sinaliza que ha espaco para crescimento da industria a frente tendo em vista a
recuperacgdo de estoques.

* Pesquisa Industrial Mensal (jan/21): a producgao industrial em jan/21 cresceu 0.4% com relacao
a dez/20 na série com ajuste sazonal. Com o nono més seguido de crescimento, a industria ja
superou em 3.7% o nivel pré-pandemia. Entre as categorias de uso, o destaque negativo foi a
producado de bens intermediarios, que caiu 1.3% no més (com ajuste sazonal), e indicam uma
potencial restricdo de oferta de bens produzidos domesticamente. O destaque positivo segue
sendo a producgao de bens de capital, que ao crescer 4.5% em relagao a dez/20, ja se encontra
em um nivel 22% superior ao pré-pandemia. Em resumo, apesar das heterogeneidades setoriais,
a industria continua o seu processo gradual de recomposicao de estoques no inicio de 2021.
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DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

* Pesquisa Mensal de Servicos referente a jan/21, pelo IBGE (terca-feira).
» CAGED referente ajan/21, pelo MTE (terga-feira).
* Pesquisa Mensal do Comércio referente a jan/21, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |GP-Dl referente a fev/21, pela FGV (segunda-feira).
= |PCA referente a fev/21, pelo IBGE (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




