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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, uma semana com um menor numero de divulgacdes de atividade, os dados
publicados permaneceram consistentes com a recuperacao global da atividade econdmica. Nos Estados
Unidos, os pedidos de seguro-desemprego cairam mais do que o previsto (712 mil solicitagdes, contra 725
mil projetadas) e houve melhoria no indicador de confianca do consumidor da Universidade de Michigan.
Na Zona do Euro, a producdo industrial em jan/21 excedeu as expectativas, crescendo +0.8% com relagdo
a dez/20. A performance entre os paises do bloco foi variada, com fortes expansdes na Francga e na Italia
(+3.3% e +1%, respectivamente) e quedas na Alemanha e na Espanha (-0.4% e -0.7%).

No ambito politico, o Presidente Joe Biden assinou, na quinta-feira, o pacote de estimulo de
USS1.9 trilhdo, que assim passa a ter efeito.

ATIVIDADE

Produgao industrial na Alemanha (jan/21): caiu -0.4% em comparag¢do ao més anterior, abaixo das
expectativas, de um aumento de 0,2%.

PIB do Japao (4T20): a segunda estimativa do PIB do Japdo foi revisada em -1% para 11.7% em
comparac¢ao ao trimestre anterior (anualizado). A redugao foi causada, em especial, pelo componente
de estoques, enquanto os outros se mantiveram sem grandes mudangas.

Emprego na Zona do Euro (4T20): cresceu 0.3% em comparagao ao trimestre anterior, em linha com
as expectativas.

PIB preliminar da Zona do Euro (4T20): registrou uma queda de -0.7% em relacdao ao trimestre
anterior, levemente abaixo das expectativas para uma contragao de -0.6%.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA: cairam mais do que o esperado durante a semana,
registrando +712 mil novas solicitacdes.

Produgdo industrial no Reino Unido (jan/21): contraiu -1.5% em relagdo a dezembro, abaixo das
expectativas para uma queda de -0.6%.

Produgao industrial na Zona do Euro (jan/21): cresceu +0.8% em relacdo a dezembro, acima do que
se previa (+0.2%). A melhora foi dispersa entre os setores, e dentre as economias do bloco, a Franca
se destacou com um ganho de +3.3%.

Indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (mar/21): superou o esperado, atingindo
83 pontos em marco, de 76.8 em fevereiro. Ambos os componentes, de condicdes econdbmicas
correntes e de perspectiva futura, contribuiram para o crescimento.

INFLACAO

Inflagdo na China (fev/21): caiu para -0.2% em relacdo ao ano anterior, enquanto o nucleo se manteve
estavel em 0.0%.

Indice de pregos ao produtor na China (fev/21): cresceu 1.7% em relacdo ao ano anterior, refletindo
maiores precos de combustiveis e de insumos industriais.

Indice de pregos ao consumidor nos Estados Unidos (fev/21): registrou um aumento de +0.35% em
relagdao ao més anterior, em linha com as expectativas. O nucleo, por sua vez, cresceu 0.1%, abaixo do
que se esperava - principalmente por conta de quedas consideraveis em setores sensiveis a pandemia.

Indice de precos ao produtor nos Estados Unidos (fev/21): aumentou +0.5% em relacdo a janeiro, em
linha com o esperado.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Federeal Reserve (quarta-feira).
= Reunido de politica monetdria do BOE (quinta-feira).

= Reunido de politica monetaria do BOJ (quinta-feira).

ATIVIDADE

» Producdo industrial na China referente a fev/21, divulgada pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

= |nvestimento em ativos fixos na China referente a fev/21, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

= Vendas do varejo na China referente a fev/21, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).

= Divulgacdo preliminar da producdo industrial no Japdo referente a jan/21, pelo Ministério da
Economia, Comércio e Industria (segunda-feira).

= [ndice ZEW de sentimento econdmico na Alemanha referente a mar/21, pelo ZEW (terca-feira).
= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo Census Bureau (terca-feira).
= Producgdo industrial nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo Federal Reserve (terga-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA, pelo Department of Labor (quinta-feira).
INFLACAO

= |nflagdo na Zona do Euro referente a fev/21, divulgada pelo Eurostat (quarta-feira).

= |nflacdo no Japao referente a fev/21, pelo Statistics Bureau (quinta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude na semana passada, reforcaram que o
pais vive o seu pior momento na pandemia, com numeros recordes tanto de mortes quanto de casos.
Com relagdo as vacinas, a Anvisa concedeu o registro definitivo para a vacina da Astrazeneca/Oxford.
Além disso, o Ministério da Saude fechou contrato de compra de 10 milhdes de doses da vacina Sputnik
V, que tém previsdo de chegar ao pais gradualmente a partir de abr/21.

Também na semana passada, as divulgacbes da PMC e PMS referentes a jan/21, mostraram que o
consumo tanto de bens quanto de servicos iniciaram o ano com fraqueza. Mesmo com essa fraqueza de
demanda, o IPCA de fev/21 veio acima das expectativas e continuou mostrando uma inflagcdo pressionada,
acumulando alta de 5.2% nos ultimos 12 meses.

Na semana passada, foi aprovada na Camara a PEC emergencial, o que torna o cumprimento do teto de
gastos factivel em 2025 e 2026, representando uma noticia positiva do ponto de vista fiscal. Entretanto,
todas as a¢Oes recentes do governo nao indicam qualquer conviccao em apoio a agenda econOmica, o
gue eleva a incerteza sobre a politica econdmica futura. Além disso, a decisao do STF de tornar o ex-
presidente Lula elegivel novamente aumenta a imprevisibilidade do cenario politico a frente.

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servigos (jan/21): o volume de servicos ficou 4.8% abaixo daquele observado no
mesmo més do ano passado. O avanco da pandemia e a consequente reducao da mobilidade que ja

www.bahiaasset.com.br | [}




&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 07/03/2021 A12/03/2021

havia impactado os segmento de servigcos mais ligados a interagdo social, como os de alojamento e
alimentacdo no més de dez/20, continuou deprimindo o setor de servicos em jan/21. Em particular,
0s servigos prestados as familias estdao 27% abaixo do nivel observado um ano antes. Para os meses
seguintes, o agravamento da pandemia e a nova rodada de restricdes a circulacao pelos estados
devem continuar a apresentar efeitos negativos sobre o setor de servigos, em especial os mais ligados
a mobilidade.

= Pesquisa mensal de comércio (jan/21): as vendas do comércio ampliado cairam 2.1% com relagdo ao
més anterior, na série com ajuste sazonal. Com esse resultado, o comércio ampliado ja se encontra
2.1% abaixo do nivel pré-pandemia, de fev/20. Da mesma maneira, o comércio restrito, — excluindo
veiculos e materiais de constru¢do — que ja havia caido 6.1% em dez/20, voltou a cair -0.2%,
evidenciando os efeitos do fim dos auxilios sobre a atividade no comércio. A queda foi difundida entre
os segmentos do comércio, com destaque para os tombos de 8% do vestuario e de 26% de livros,
jornais, revistas e papelaria.

INFLACAO

= |PCA (fev/21): O indice variou 0.86% no més, acumulando alta de 5.20% em 12 meses, acima das
expectativas do mercado. Esse foi um resultado similar aos ultimos: mostrando um cenario de inflagao
pressionada. A forte alta do més teve forte contribuicdo dos combustiveis para veiculos, que
respondem por aproximadamente metade da alta total, mas a inflacao de bens continua elevada e
bem disseminada. Como na ultima divulgacao de inflagao, a média dos nucleos mais importantes para
o BC continua mostrando medidas acima do compativel com o cumprimento da meta de inflacao.
Esperamos que esse cendrio se mantenha nos proximos meses, com a perspectiva de manutengao da
desorganizagao setorial causada pela pandemia, recuperacgao lenta dos estoques e alta nos custos
industrais com cambio ainda depreciado.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido do COPOM (quarta-feira).

ATIVIDADE

= |BC-Br referente a jan/21, pelo BCB (segunda-feira).
= CAGED referente a jan/21, pelo MTE (terca-feira)

INFLACAO

= |GP-10 referente a mar/21, pela FGV (terga-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




