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CENARIO EXTERNO

Ao longo da semana passada semana, os dados de atividade divulgados nos Estados Unidos foram piores
do que o esperado. A produgdo industrial caiu -2.2% em fev/21 em comparacdo a jan/21 (contra uma alta
esperada de +0.3%). Ja as vendas do varejo cairam -3% no més, mas a significativa revisao positiva sobre
jan/21 melhorou o cenario do consumo no primeiro trimestre. Na China, os dados de atividade referentes
aos dois primeiros meses do ano — divulgados em conjunto devido ao Ano Novo Lunar — superaram as
expectativas, registrando aumentos de 35.1% e 33.8%, respectivamente, em relagdao aos primeiros meses
de 2020. Na ponta oposta, os investimentos em ativos fixos ficaram abaixo do esperado, em meio a
percepcao de diminuicao dos estimulos estatais a atividade.

Na reunidao do comité de politica monetaria do Fed, o Banco Central americano reafirmou seu regime de
juros baixos e de compras de ativos, mesmo em face de uma expectativa de inflagao mais alta neste ano
(impulsionada pela recuperacao de precos em setores mais afetados pela pandemia).

ATIVIDADE

= Produgdo industrial na China (fev/21): cresceu +35.1% em relagdo ao ano anterior, acima das
expectativas para um aumento de 30%. A melhora foi embasada em fortes exportagdes decorrentes
de uma maior demanda global.

* Investimento em ativos fixos na China (fev/21): aumentaram 35% contra o ano anterior, abaixo das
expectativas para 40%.

= Vendas do varejo na China (fev/21): cresceram 33.8% em relacdo ao ano anterior, acima das
expectativas para um aumento de 32%. As vendas de automaoveis, em particular, registraram +77.6%.

= Divulgacdo preliminar da producéo industrial no Japdo (jan/21): registrou um aumento de +4.3% em
relacdo a dezembro.

* indice ZEW de sentimento econdmico na Alemanha (mar/21): ficou acima das expectativas, com o
componente de condi¢cdes atuais atingindo de -61.0, de -67.2 em fevereiro, e 0 componente de
expectativas registrando 76.6, de 71.2 em fevereiro.

= Vendas do varejo nos Estados Unidos (fev/21): cairam mais do que o esperado nos EUA, -3% contra
uma expectativa de -0.5%, em relagao ao més anterior. A divulgacao incorporou, no entanto, revisoes
positivas aos dados anteriores, que implicaram um ritmo mais elevado de consumo no primeiro
trimestre.

= Produgdo industrial nos Estados Unidos (fev/21): registrou uma queda de -2.2% em relag¢do a janeiro,
significativamente abaixo das expectativas para um aumento de +0.3%. O declinio se deu no contexto
de condicdes metereoldgicas ruins no inverno, e problemas de oferta na cadeia de producao.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA: aumentaram para 770 mil solicitacdes, acima das
expectativas de uma queda para 700 mil.

INFLAGCAO

» Inflagdo na Zona do Euro (fev/21): a divulgacido final de inflagdo na Zona do Euro confirmou o dado
preliminar de +0.9% em relagao ao ano anterior.

= Inflagdo no Japao (fev/21): diminuiu -0.4% em relacdo ao ano anterior, em linha com as expectativas.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* [ndice PMI da indUstria no Jap3o referente a mar/21, divulgado pelo Nomura/JMMA (terca-feira).

* [ndice PMI da indUstria na Alemanha referente a mar/21, pela Markit Economics (quarta-feira).

= [ndice PMI da indUstria na Zona do Euro referente a mar/21, pela Markit Economics (quarta-feira).

» Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo Census Bureau (quarta-feira).
= {ndice PMI da indUstria nos Estados Unidos referente a mar/21, pela Markit Economics (quarta-feira).

= [ndice de confianca do consumidor na Zona do Euro referente a mar/21, pela European Comission
(quarta-feira).

» Divulgacao final do PIB dos Estados Unidos referente a 4720, pelo Bureau of Economic Analysis
(quinta-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos EUA, pelo Department of Labor (quinta-feira).
= Vendas do varejo no Reino Unido referente a fev/21, pela ONS (sexta-feira).

= [ndice Ifo de sentimento econdmico na Alemanha referente a mar/21, pelo Instituto Ifo de Pesquisa
Econdmica (sexta-feira).

= Renda e gasto pessoal nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo BEA (sexta-feira).
* Divulgacao final do indice de sentimento do consumidor da Universidade de Michigan referente a
mar/21 (sexta-feira).

INFLAGCAO

» |nflagdo no Reino Unido referente a fev/21, divulgada pela ONS (quarta-feira).

* [ndice de precos do gasto pessoal de consumo nos Estados Unidos referente a fev/21, pelo BEA (sexta-
feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude na semana passada, reforcaram que o
pais vive o seu pior momento na pandemia, com novos recordes tanto de mortes quanto de casos. Com
relacdo as vacinas, o Ministério da Saude fechou contrato de compra de 138 milhdes de doses, sendo 100
milhGes da Pfizer, com entrega a partir de abr/21, e 38 milhdes da Janssen, com entrega a partir de set/21.

Com relacdo a politica monetaria, o Copom decidiu elevar a taxa SELIC de 2% para 2.75%, iniciando o ciclo
de alta de juros em um ritmo maior do que o esperado pelo mercado. O ajuste mais forte, na visao do
BCB, teve como objetivo aumentar a chance de cumprimento da meta neste ano e de manter a ancoragem
das expectativas de inflacdo para horizontes mais longos. Adicionalmente, o comunicado sugere um ciclo
de alta relativamente curto, retirando apenas parcialmente o grau de estimulo extraordinariamente
elevado e antevé uma alta de igual magnitude na préxima reunido, em mai/21.

Também na semana passada, o IBC-Br de jan/21 alcancou o nivel pré-pandemia apds nove altas
consecutivas, embora as perspectivas sejam de fraqueza da atividade nos meses seguintes em funcao das
restricdes a mobilidade frente ao agravamento da pandemia.
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ATIVIDADE

= CAGED (jan/21): o saldo de empregos formais em jan/21 foi positivo em 260 mil vagas na série com
ajuste sazonal, surpreendendo positivamente o mercado, e também foi o melhor més de janeiro
desde o inicio da série histdrica iniciada em 2007. No més, a criacao liquida de postos formais foi mais
uma vez disseminada entre todos os setores, com destaque para os servicos, que teve saldo positivo
em 72 mil vagas. Ademais, houve aceleracao das demissdes em alguns segmentos, como educagao e
alojamento e alimentagao, um possivel efeito do fim do BEm (Beneficio Emergencial).

DIVULGACOES DA SEMANA:
= Ata do COPOM (terca-feira).
INFLACAO
= |PCA-15 referente a mar/21, pelo IBGE (quinta-feira).

COMERCIO EXTERIOR

= Transagdes correntes e investimento direto no pais referente a fev/21, pelo Banco Central (sexta-
feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




