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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, uma semana com um menor nimero de divulgacdes de atividade, o indice ISM de
servicos nos Estados Unidos atingiu o maior valor de sua série, registrando 63.7 pontos em mar/21,
superando consideravelmente a expectativa de 59.0 pontos. A melhora foi particularmente expressiva
nos componentes de atividade e novos pedidos. Por outro lado, os pedidos semanais de seguro
desemprego voltaram a subir, chegando a 744 mil novas solicitacdes na semana anterior.

Na Alemanha, a producdo industrial de fev/21 caiu -1.6% em relagdo ao més anterior, bastante mais fraca
do que era esperado (+1.5%). A piora foi vista na maioria das categorias, e especialmente aguda no setor
automobilistico, que teve queda de -7% no més.

ATIVIDADE

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (mar/21): deu um salto para 63.7 pontos em marco,
superando as expectativas para 59.0 pontos, e atingindo sua alta histodrica.

Desemprego na Zona do Euro (fev/21): ficou estavel em 8.3% em fevereiro, levemente acima do
esperado (8.1%).

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: subiram para +744 mil solicitacdes na
semana passada.

Producgdo industrial na Alemanha (fev/21): voltou a cair em fevereiro registrando -1.6% em relacdo
ao més anterior, bastante abaixo das expectativas para um aumento de +1.5%.

INFLACAO

Indice de precos ao produtor na Zona do Euro (fev/21): cresceu +1.5% em rela¢do ao ano anterior,
levemente acima do esperado.

Indice de pregos ao produtor na China (mar/21): aumentou +4.4% em relacdo ao ano anterior,
consideravelmente acima do que era esperado (+3.5%). A alta foi motivada, principalmente, pelo
aumento de precos de commodities.

Inflagdo na China (mar/21): cresceu +0.4% em relagcdo ao ano anterior, enquanto o nucleo cresceu
+0.3%.

Indice de pregos ao produtor nos Estados Unidos (mar/21): aumentou +4.2% em relacdo ao ano
anterior, acima do que se esperava (+3.8%).

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Vendas do varejo na Zona do Euro referente a fev/21, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).
Producdo industrial no Reino Unido referente a fev/21, pela ONS (terca-feira).

PIB mensal do Reino Unido referente a fev/21, pela ONS (terca-feira).

Producdo industrial na Zona do Euro referente a fev/21, pelo Eurostat (quarta-feira).

Vendas no varejo nos Estados Unidos referente a mar/21, pelo Census Bureau (quinta-feira).
Producdo industrial nos Estados Unidos referente a mar/21, pelo Federal Reserve (quinta-feira).

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).
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= PIB da China referente ao 1T21, pelo National Bureau of Statistics (quinta-feira).

= |nvestimentos em ativos fixos na China referente a mar/21, pelo National Bureau of Statistics China
(quinta-feira).

= Producgdo industrial na China referente a mar/21, pelo National Bureau of Statistics China (quinta-
feira).

= Vendas do varejo na China referente a mar/21, pelo National Bureau of Statistics China (quinta-feira).

* [ndice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a abr/21, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo nos Estados Unidos referente a mar/21, divulgada pelo BLS (terga-feira).

= |nflagcdo na Zona do Euro referente a mar/21, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude na semana passada, renovaram 0s
recordes tanto de casos quanto de mortes. No entanto, a regiao Sul e o estado de S3ao Paulo continuam
mostrando queda das internacdes na margem. Com relagdo as vacinas, a Anvisa ainda aguarda o
complemento das informacgdes da Sputnik V para dar inicio ao prazo de 7 dias Uteis para analise do pedido
de uso emergencial.

No cenario politico, o imbréglio envolvendo a aprovacao do orcamento persiste sem um caminho claro
para sua resolucao. A situacao representa um conflito entre as alas econdémica e politica do governo, e a
aprovacao da CPI da Covid-19 no Senado pode afetar o balanco de forgas desse conflito, assim como a
solucdo dada ao orgcamento.

Também na semana passada, foi divulgado o IPCA de mar/21, que acumulou alta de 6.1% em 12 meses e,
apesar de um resultado abaixo do esperado pelo mercado, continua dando sinais de desorganizagao entre
os setores e mantém a média dos nucleos rodando acima do compativel com o cumprimento da meta
para a inflacao.

INFLACAO

= |PCA (mar/21): O indice apresentou variacdo de 0.93% no més, abaixo das expectativas do mercado,
acumulando 6.10% em 12 meses. Parte relevante da alta veio do aumento no preco dos combustiveis
para veiculos, que contribuiram com aproximadamente 0.71 p.p. no resultado final. Mais uma vez,
apresentou-se um cenario de forte desequilibrio setorial, com a média dos nucleos acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta de inflacdo. Vale notar, no entanto, que pela primeira vez
em algum tempo, tivemos uma surpresa baixista em inflagdo, e alguns itens parecem estar
respondendo a demanda mais fraca na margem.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio referente a fev/21, pelo IBGE (terca-feira).
= Pesquisa Mensal de Servicos referente a fev/21, pelo IBGE (quinta-feira).
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INFLACAO

= |GP-10 referente a abr/21, pela FGV (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




