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CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados na semana passada, a inflagdo nos Estados Unidos saltou em abr/21, atingindo
+0.8% contra o més anterior, significativamente acima das expectativas para um aumento de +0.2%. O
nucleo, por sua vez, também cresceu com mais for¢ca do que o esperado, registrando +0.92% vis-a-vis
+0.3% projetado. Os componentes que apresentaram as maiores variagcdes foram veiculos usados (+10%),
hospedagem (+7.6%) e transporte aéreo (+10.2%).

Por outro lado, também nos Estados Unidos, tanto as vendas do varejo quanto a produc¢ao industrial de
abr/21 tiveram crescimentos abaixo do esperado. A primeira se manteve estdvel com relacdo ao més
anterior depois do grande aumento de margo, e a segunda registrou +0.7%, contra expectativas de +1%
para ambos.

ATIVIDADE

Indice de sentimento econdmico da Alemanha (mai/21): deu um salto de +13.7 pontos, atingindo
84.4, muito acima das expectativas para 72.0.

Divulgacdo preliminar do PIB do Reino Unido (1T21): o PIB do Reino Unido contraiu -1.5% no 1T21,
comparado ao trimestre anterior, em linha com o esperado.

Produgdo industrial no Reino Unido (mar/21): cresceu +1.8% contra fev/21, superando o esperado
(1%).

Produgao industrial na Zona do Euro (mar/21): cresceu levemente em mar/21, +0,1% comparado ao
més anterior, abaixo dos 0.7% esperados. Dentre os principais paises do bloco, a Alemanha e a Franga
apresentaram resultados positivos (0.8% e 0.7%, respectivamente), enquanto a Itdlia e Espanha
registraram quedas de -0.1%.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: cairam novamente, registrando +473
mil solicitacdes.

Vendas do varejo nos Estados Unidos (abr/21): desapontaram as expectativas depois do salto de
mar/21, ficando estaveis contra +1.0% esperados.

Produgao industrial nos Estados Unidos (abr/21): +0.7% contra mar/21, abaixo do esperado (+1%).

Indice preliminar de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (mar/21): diminuiu -5.5 pontos,
atingindo 82.8, bastante abaixo das expectativas para 90.4. A piora foi vista tanto no componente de
condicdes atuais quanto no de expectativa.

INFLACAO

= |nflagdo na China (abr/21): cresceu +0.9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, em linha com
o esperado.

* indice de pregos ao produtor na China (abr/21): cresceu +6.8% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, acima das expectativas para +6.5%.

= Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (abr/21): saltou em abril registrando +0.8% e o nucleo
0.92% em comparacao a margo, ambos muito acima do esperado (0.2% e 0.3%, respectivamente).

* indice de pregos ao produtor nos Estados Unidos (abr/21): aumentou +0.6% em comparacdo ao meés
anterior, acima do esperado (+0.3%).
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= |nvestimentos em ativos fixos na China referente a abr/21, divulgado pelo National Bureau of Statistics
of China (domingo).

» Producdo industrial na China referente a abr/21, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
= Vendas do varejo na China referente a abr/21, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
= Divulgacao preliminar do PIB do Japdo referente ao 1721, pelo Cabinet Office (segunda-feira).

= Desemprego no Reino Unido referente a mar/21, pela ONS (terca-feira).

= Emprego na Zona do Euro referente ao 1T21, pelo Eurostat (terca-feira).

= Divulgacao preliminar do PIB da Zona do Euro referente ao 1T21, pelo Eurostat (terca-feira).

= Producgdo industrial no Japdo referente a mar/21, pelo Ministério da Economia, Comércio e Industria
(quarta-feira).

® Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Vendas do varejo no Reino Unido referente a abr/21, pela ONS (sexta-feira).

» {ndice PMI da indUstria na Zona do Euro referente a mai/21, pela Markit Economics (sexta-feira).
INFLACAO

= |nflacdo no Reino Unido referente a abr/21, divulgada pela ONS (quarta-feira).
= |nflagcdo na Zona do Euro referente a abr/21, pelo Eurostat (quarta-feira).

= |nflagdo no Japdo referente a abr/21, pelo Ministério da Administracdo Publica (quinta-feira).

CENARIO LOCAL

Os dados oficiais da Covid-19, divulgados pelo Ministério da Saude na semana passada, continuaram
mostrando uma trajetéria de queda das mortes, embora os casos tenham subido levemente. As
internacdes em estados como Sao Paulo e Parana deram sinais de interrupcao da trajetdria de queda,
estabilizando em niveis ainda elevados. Com relacdo as vacinas, a Anvisa autorizou os testes clinicos no
Brasil da vacina Covaxin.

Também na semana passada, foi divulgado o IPCA de abr/21, que acumulou alta de 6.76% em 12 meses
e continuou mostrando resultados heterogéneos entre os setores, com a média dos nucleos rodando
ainda acima do compativel com o cumprimento da meta para a inflagdo. Ademais, o IBC-Br de mar/21,
corroborou os demais indicadores ao mostrar a resiliéncia da atividade econ6mica no 1T21.

Com relagao a politica monetaria, a ata do Copom, na nossa avaliagao, nao trouxe mudanga de
comunicagao vis-a-vis o comunicado pds reunidao. Em particular, o colegiado reforgou a retirada parcial
do estimulo monetario, porém enfatizando que seu Unico compromisso é com a meta de inflagdo e nao
com o ajuste parcial, o que contribui para reduzir as chances de desancoragem das expectativas de
inflacao para horizontes mais longos.
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ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servigos (mar/21): o volume de servicos em mar/21 surpreendeu positivamente
o mercado ao cair 4% ante fev/21, com ajuste sazonal, mesmo com o aperto das restricdes pelo pais
em funcao do agravamento da pandemia. Os servicos prestados as familias, mais dependentes de
interacdo social, cairam 27% com relacdo a fev/21, sendo uma queda inferior a observada na primeira
onda da doenga, em 2020. Com o resultado, o setor de servigos ficou 4.5% acima do mesmo nivel de
mar/20, com destaque para o segmento de transportes, 8.8% acima do mesmo més do ano anterior.

INFLACAO

= |PCA (abr/21): O indice apontou varia¢do de 0.31% no més, acumulando alta de 6.76% em 12 meses.
A inflacdo continua mostrando setores comportando-se heterogeneamente por causa da pandemia.
De um lado, o setor de servicos apresentou variacdao de 0.05% no més (acumulando 1.44% em 12
meses), apontando influéncia negativa da segunda onda da doenga no setor, e os bens industriais
subiram 0.51% (acumulando alta de 6.87% em 12 meses), ainda mostrando a desorganizacao setorial,
com choques nos custos industriais e baixos estoques. O resumo do dado é apontado pela média dos
nucleos do BCB, que apontou para uma alta de aproximadamente 5% na medida mensal anualizada e
dessazonalizada, ou seja, uma economia com inflagdo pressionada.

DIVULGACOES DA SEMANA:

INFLACAO

= |GP-10 referente a mai/21, pela FGV (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




