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CENARIO EXTERNO

Entre os dados divulgados na semana passada, a geracao de empregos nos Estados Unidos excedeu as
expectativas, com um crescimento de +531 mil empregos em outubro. Ao mesmo tempo, a taxa de
desemprego caiu marginalmente, para 4.6%. Outra surpresa positiva foi o indice ISM de servicos, que
saltou +4.8 pontos para 66.7, alcangando um novo recorde histérico. Ja o indice ISM da industria registrou
uma pequena queda de -0.3 pontos, para 60.8.

Além disso, em sua reunido de politica monetaria, o Federal Reserve anunciou que iniciard a diminuicao
de compras de ativos em novembro, com um ritmo inicial de reducao de 15 bilhdes de délares ao més.
Caso siga nessa velocidade durante todo o processo, o Banco Central finalizaria o processo de tapering
em junho de 2022. Durante a coletiva de imprensa, o Presidente Jerome Powell reconheceu a maior
persisténcia das pressdes inflaciondrias causadas pelos gargalos de oferta, porém reiterou que o Comité
julga que elas sejam transitorias.

ATIVIDADE

* [ndice Caixin PMI da industria na China (out/21): o Caixin PMI da China cresceu +0.6 pontos para 50.6
em outubro, contra expectativas para estabilidade em 50.0.

* indice PMI da industria nos Estados Unidos (out/21): o indice PMI da indUstria foi revisado
negativamente para 58.4 em outubro, contra a estimativa preliminar de 59.2. A piora é consequéncia
dos persistentes gargalos nas cadeias de producao.

* indice ISM da industria nos Estados Unidos (out/21): caiu -0.3 pontos para 60.8, acima do esperado
(60.5).

* indice PMI na Zona do Euro (out/21): o indice PMI composto na Zona do Euro foi revisado
marginalmente da estimativa preliminar para 54.2 pontos.

= Desemprego na Zona do Euro (set/21): caiu marginalmente para 7.4% em setembro — em linha com
0 consenso.

= indice ISM de servigos nos Estados Unidos (out/21): o indice ISM de servicos saltou +4.8 pontos em
outubro para +66.7 — surpreendendo consideravelmente as expectativas (+62.0) e alcangando um
novo recorde historico de alta.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: cairam novamente, atingindo +269 mil
solicitagoes.

* Producgdo industrial na Alemanha (set/21): caiu novamente, registrando -1.1% em relagdo a agosto.
O numero decepcionou significativamente as expectativas (+1%) e refletiu a fraqueza da manufatura
devido a gargalos de oferta nos setores em geral.

= Vendas do varejo na Zona do Euro (set/21): cairam -0.3% em relacdo a agosto, abaixo do esperado
(+0.3%).

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (out/21): a folha salarial nos Estados Unidos
cresceu +531 mil empregos em outubro, acima do esperado (+450 mil). A taxa de desemprego, por
sua vez, caiu marginalmente para +4.6%.
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INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (set/21): cresceu +2.7% em relacdo a agosto, acima do
esperado (+2.2%).

DIVULGACOES DA SEMANA:

Reunido de politica monetdria do Federal Reserve (quarta-feira).

Reunido de politica monetdria do BoE (quinta-feira).

ATIVIDADE

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quarta-
feira).

Investimentos em ativos fixos na China referente a nov/21, pelo National Bureau of Statistics of China
(quarta-feira).

Producdo industrial na China referente a nov/21, pelo National Bureau of Statistics of China (quarta-
feira).

PIB preliminar no Reino Unido referente ao 3721, pela ONS (quinta-feira).
Producdo industrial no Reino Unido referente a set/21, pela ONS (quinta-feira).
Producdo industrial na Zona do Euro referente a set/21, pelo Eurostat (sexta-feira).

Indice de sentimento econdmico nos Estados Unidos referente a nov/21, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

Inflacdo ao produtor nos Estados Unidos referente a out/21, divulgada pelo BLS (terga-feira).

Inflacdo ao consumidor na China referente a out/21, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-
feira).

Inflacdo ao produtor na China referente a out/21, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-
feira).

Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a out/21, pelo BLS (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Na semana anterior, a principal noticia de politica fiscal foi a votagao em 12 turno da PEC dos Precatdrios
na Camara dos Deputados. O placar foi extremamente apertado a favor da aprovacao da PEC e, desde
entdo, alguns eventos tendem a dificultar sua aprovacdao em 22 turno e no Senado. Primeiramente, a PEC
contou com votos de PDT e PSB, mas os diretdrios nacionais dos partidos tentam reverter esses votos
para o 22 turno. Além disso, a ministra do STF Rosa Weber suspendeu a execucdao das emendas de relator,
gue vinham sendo usadas como moeda de troca nas votag¢des. Assim, o cenario de aprovacao da PEC
parece mais incerto que na semana anterior.

Na ata do COPOM, o BC adotou um tom mais duro que o comunicado emitido apds a reunidao. No
documento, a autoridade monetaria ressaltou que aumentara o juro significativamente acima do cenario
basico da reuniao.
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Além disso, a Producdo Industrial Mensal referente a setembro apresentou queda pelo quarto més
consecutivo, de -0.4% em relacdao a agosto com ajuste sazonal.

ATIVIDADE

* Produgdo industrial mensal (set/21): caiu -0.4% em relacdo a ago/21, com ajuste sazonal. Este é o
qguarto més de queda consecutiva da industria, que continua sendo afetada pelo prolongamento dos
gargalos de oferta nas cadeias globais. Alguns dos destaques negativos foram a producao de adubos
e fertilizantes, que tem relacdo com o aumento expressivo do preco do gas natural nos mercados
internacionais e tambem o abate de bovinos, que teve cortes na producao em funcao da paralisacao
das exportacdes para a China. Esse dado vai ao encontro da nossa visdao de que a industria deve
continuar pressionada nos préximos meses, dificultando a recuperacao dos estoques.

DIVULGACOES DA SEMANA:
INFLACAO
= |PCA referente a out/21, pelo IBGE (quarta-feira).

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio referente a set/21, pelo IBGE (quinta-feira).
= Pesquisa Mensal de Servicos referente a set/21, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro carater que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




