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CENARIO EXTERNO

Ao longo da semana passada, foram divulgados os dados de inflagdo das economias americana e chinesa
referentes a outubro. Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor voltou a surpreender as expectativas,
com um crescimento acumulado de +6.2% em relagdao ao ano anterior. Dentre os componentes,
combustiveis se destacaram com um salto de +4.8% em relagao a setembro, gracgas as altas nos pregos de
gasolina e gds natural. A medida de nucleo, por sua vez, aumentou +0.6% impulsionada por ganhos nos
itens de veiculos usados (+2.5%) e novos veiculos (+1.4%), além de nova elevacao de aluguéis. Por outro
lado, a inflagao ao produtor no pais registrou +0.4%, em linha com o esperado pelo consenso.

O indicador de confianca do consumidor da Universidade de Michigan também foi divulgado e
surpreendeu negativamente com nova queda, de -4.9 pontos, com o impacto da elevacdao dos precos
sobre a confianca do consumidor. As expectativas de inflacao de longo prazo, por sua vez, ficaram estaveis
nesta divulgacao, em +2.9%.

Na China, a inflacdao ao consumidor cresceu +1.5% contra o ano anterior, enquanto o nucleo atingiu +1.3%.
Ja a inflacdo ao produtor excedeu as expectativas novamente, atingindo +13.5% em doze meses. O
numero reflete o aumento global de precos de combustiveis e carvdao, além dos impactos do
racionamento de energia na industria.

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: voltaram a cair, atingirndo +267
solicitacoes.

= PIB preliminar no Reino Unido (3T21): o PIB trimestral do Reino Unido registrou um forte crescimento
de +1.3% contra o trimestre anterior, levemente abaixo do esperado (+1.5%). Quanto ao PIB mensal
de setembro, dentre os setores, servicos e construcdao civil cresceram +0.7% e +1.3%,
respectivamente, enquanto a industria caiu -0.4% devido as restricdes enfrentadas na cadeia de
insumos.

= Produgdo industrial no Reino Unido (set/21): caiu -0.4% em relacdo a agosto, bastante abaixo do
consenso para +0.2%.

* Produgdo industrial na Zona do Euro (set/21): contraiu -0.2% em relacdo a agosto, acima das
expectativas para -0.5%. Entre os principais paises do bloco, Alemanha e Franga registraram as
maiores quedas, -1.4% e -1.3%, enquanto Italia e Espanha tiveram aumentos marginais de +0.1% e
+0.2%, respectivamente.

* indice de sentimento econdmico nos Estados Unidos (nov/21): decepcionou muito as expectativas
com uma queda de -4.9 pontos para 66.8. A divulgacao ressaltou que o aumento de pregos contribuiu
para a piora.

INFLACAO

» Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (out/21): cresceu +0.4% em relagdo a setembro, em linha
com o esperado.

= |nflagdo ao consumidor na China (out/21): cresceu +1.5% em relacdo ao ano anterior, em linha com
as expectativas.

= |nflagdo ao produtor na China (out/21): saltou para +13.5% em rela¢do ao ano anterior, acima do
esperado (+12.4%). O numero é reflexo do aumento global de pregos de combustiveis e carvao, além
dos impactos do racionamento de energia na industria.
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= Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (out/21): cresceu +0.9% em relagdo a setembro, bastante
acima do esperado (+0.6%). Ao mesmo tempo, o nucleo registrou +0.6% e também superou o
consenso para +0.4%.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= PIB do Japao referente ao 3T21, divulgado pelo Cabinet Office (domingo).

= |nvestimentos em ativos fixos na China referente a out/21, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

= Producgdo industrial na China referente a out/21, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
= Vendas do varejo na China referente a out/21, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
= Desemprego no Reino Unido referente a set/21, pela ONS (terca-feira).

= Divulgacao final do PIB da Zona do Euro referente ao 3721, pelo Eurostat (terca-feira).

= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente ao out/21, pelo Census Bureau (terca-feira).

= Producgdo industrial nos Estados Unidos referente a out/21, pelo Federal Reserve (terca-feira).

® Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Vendas do varejo no Reino Unido referente a out/21, pela ONS (sexta-feira).
INFLACAO
= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a out/21, pelo Eurostat (quarta-feira).

= |nflagcdo ao consumidor no Reino Unido referente a out/21, pela ONS (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

A principal noticia de politica fiscal da semana foi a aprovacdao da PEC dos Precatérios na Camara dos
Deputados. Apds uma mobilizacao do presidente da casa para garantir quérum dos partidos governistas,
a PEC foi aprovada em 2° turno com uma margem mais confortavel do que no 1° turno. A PEC agora segue
para o Senado com um prazo curto para aprovagao, uma vez que a lei eleitoral obriga que o pagamento
do Auxilio Brasil ocorra ainda em 2021.

Na semana passada, a divulga¢do do IPCA de out/21 veio acima do esperado, mostrando uma economia
altamente inflacionada. Em termos de atividade econ6mica, tanto o comércio quanto os servigos
frustraram as expectativas e corroboram o cenario desafiador para o crescimento econémico a frente.

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio (set/21): as vendas do comércio ampliado surpreenderam
negativamente o mercado ao apresentarem queda de -1.7% com relacdao ao més anterior, na série
com ajuste sazonal. Ja o varejo restrito — excluindo veiculos e materiais de constru¢cao — também
surpreendeu negativamente ao cair -1.3% no més, com ajuste sazonal. Apesar da melhora gradual do
mercado de trabalho nos uUltimos meses, a alta de precos tem sido importante na determinacao de
resultados negativos consecutivos para o comércio.
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= Pesquisa Mensal de Servigos (set/21): o volume de servicos surpreendeu negativamente o mercado
ao cair -0.6% ante ago/21, com ajuste sazonal. O desempenho ruim foi disseminado, com quatro dos
cinco segmentos pesquisados registrando retracdo. A Unica abertura com crescimento em set/21 foi
a de servicos prestados as familias, que envolve atividades dependentes de interacao social como
bares, restaurantes e hotéis, que subiram 1.3% ante ago/21, mas ainda se encontram 16% abaixo do
nivel pré-pandemia.

INFLACAO

= |PCA (out/21): o indice variou 1.25% no més. O dado veio acima das expectativas do mercado e das
nossas, acumulando 10.67% em 12 meses. Esperamos inflagao elevada nos proximos meses, com
difusdo elevada e nucleos acima do intervalo compativel com a meta. Deste modo, preocupamo-nos
com a possibilidade deste ambiente levar a perda de controle das expectativas de inflacao,
principalmente para 2023.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




