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ASSET MANAGEMENT 02/01/2022 A 07/01/2022

CENARIO EXTERNO

Entre os dados divulgados na semana passada, as estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos
mostraram uma geragao de +199 mil empregos em dezembro, um numero forte em termos absolutos,
mas bastante abaixo das expectativas, para +400 mil. O setor de Lazer e Hotelaria foi o mais forte, gerando
+53 mil novos empregos no més. Por outro lado, a taxa de desemprego voltou a cair mais fortemente do
que o esperado, atingindo 3.9%, caindo abaixo da estimativa do Federal Reserve da taxa neutra pela
primeira vez desde o inicio da pandemia.

O indice ISM de servicos despencou -7.1 pontos do recorde de alta atingido em novembro, registrando
62.0 em dezembro. Apesar de ter decepcionado o consenso, o numero permanece alto historicamente. A
piora reflete, em parte, o recente alastramento da nova onda de Covid-19 no pais.

Além disso, na quarta-feira, o Fed divulgou a ata da reuniao de politica monetaria de dezembro, em que,
além das discussdes sobre o inicio das eleva¢des de juros, foi discutida mais profundamente a estratégia
para o inicio do processo de redu¢ao do tamanho do balan¢o do banco central.

ATIVIDADE

= Divulgacdo final do indice PMI da Zona do Euro (dez/21): o indice PMI composto da Zona do Euro
foi revisado marginalmente da estimativa preliminar para 53.3 pontos em dezembro.

* indice Caixin PMI da industria na China (dez/21): superou as expectativas com um crescimento de
+1 ponto para 50.9 em dezembro. A melhora reflete, em parte, o alivio de gargalos nas cadeias de
producao da industria.

= Vendas do varejo na Alemanha (nov/21): cresceram +0.6% em relacdo a outubro, superando o
consenso para uma queda de -0.5%.

* indice ISM da industria e servicos nos Estados Unidos (dez/21): caiu -2.4 pontos para 58.7,
decepcionando consideravelmente o consenso. Ao mesmo tempo, o indice de servicos mostrou uma
gueda de -7.1 pontos da alta recorde de novembro, atingindo 62.0 em dezembro.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: aumentaram levemente, atingindo
+207 mil solicitacdes.

= Produg¢do industrial na Alemanha (nov/21): caiu -0.2% contra outubro, decepcionando as
expectativas (+1%). A piora foi liderada, principalmente, pelo setores de construgao (-0.8%) e energia
(-4.5%).

= Vendas do varejo na Zona do Euro (nov/21): cresceram +1% em relacdo a outubro, surpreendendo
significativamente as expectativas para -0,5%.

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (dez/21): em dezembro, foram gerados
+199 mil empregos nos Estados Unidos, bastante abaixo das expectativas para +400 mill. A taxa de
desemprego, por sua vez, caiu -0.3% para 3.9%.

INFLACAO

= |nflagdo ao produtor na Zona do Euro (nov/21): cresceu +1.8% contra outubro.

= [Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (dez/21 cresceu +4.97% em relacdo ao ano anterior,
levemente acima das expectativas. Dentre os componentes, o nucleo registrou +2.6% liderado pelo
preco de bens.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Desemprego na Zona do Euro referente a nov/21, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).
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= Producdo industrial na Zona do Euro referente a nov/21, pelo Eurostat (quarta-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Producgdo industrial no Reino Unido referente a nov/21, pela ONS (sexta-feira).

= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a dez/21, pelo Census Bureau (sexta-feira).

= Producdo industrial nos Estados Unidos referente a dez/21, pelo Federal Reserve (sexta-feira).

» [ndice de confianca do consumidor dos Estados Unidos referente a jan/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagcdo ao consumidor na China referente a dez/21, divulgada pelo National Bureau of Statistics of
China (terca-feira).

= |nflagdo ao produtor na China referente a dez/21, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-
feira).

= |nflacdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a dez/21, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

= |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos referente a dez/21, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-
feira).

CENARIO LOCAL

Com poucas divulgacdes na semana anterior, o destaque, por um lado, foi a producao industrial de
nov/21, que caiu pelo sexto més consecutivo. Por outro lado, a forte producdo de automdveis em dez/21
sinaliza recuperacgao da industria no ultimo més do ano.

ATIVIDADE

= Producgdo Industrial Mensal (nov/21): a producdo industrial frustrou as expectativas do mercado e as
nossas ao cair -0.2% em relagdo a out/21, com ajuste sazonal. Esté é o sexto més consecutivo de queda
na industria. Por um lado, a recuperacdo parcial da industria automobilistica e a producao de
alimentos contribuiram positivamente. Por outro lado, observamos continuidade tanto da correcao
dos excessos da pandemia em alguns segmentos da industria (metalurgia, por exemplo) quanto da
retracao da producao em outros setores, como o de moveis.

DIVULGACOES DA SEMANA:

INFLAGCAO

= |PCA referente a dez/21, pelo IBGE (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servicos referente a nov/21, pelo IBGE (quinta-feira).

= Pesquisa Mensal do Comércio referente a nov/21, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




