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CENARIO EXTERNO

Ao longo da semana passada, os dados de atividade da economia americana referentes a janeiro foram,

em geral, melhores do que o esperado. A produc¢ao industrial registrou um crescimento de +1.4% no més,

liderada pelo setor de utilities. Ja as vendas do varejo aumentaram +3.8% em relagdo a dezembro. As

vendas de automodveis e vendas online se destacaram positivamente, enquanto postos de gasolina

registraram queda.

Além disso, a divulgacao da ata da reuniao do FOMC (The Federal Open Market Committee) de janeiro

reiterou a expectativa de que em breve serd apropriado subir a taxa de juros, iniciando a redugado do grau

de estimulo monetario provido a economia apds a pandemia. A ata também sinalizou que, neste ciclo,

tanto as elevagdes de juros como a reducado do balangco do Banco Central deverdao acontecer em um ritmo

mais acelerado do que no ultimo.

ATIVIDADE

PIB do Japao (4T21): cresceu +5.4% contra o trimestre anterior (anualizado), levemente abaixo do
esperado.

Desemprego no Reino Unido (dez/21): se manteve estavel em 4.1% em dezembro, em linha com as
expectativas.

Vendas do varejo nos Estados Unidos (jan/22): surpreenderam muito o consenso com um
crescimento de +3.8% contra dezembro. Entre os setores, automodveis e vendas online se destacaram
positivamente, enquanto postos de gasolina registraram queda.

Produgao industrial nos Estados Unidos (jan/22): cresceu +1.4% em janeiro, bastante acima do
esperado, gracas a um ganho relevante no setor de utilities (+9.9%).

Producdo industrial na Zona do Euro (dez/21): cresceu +1.2% em relacdo ao més anterior,
surpreendendo as expectativas para +0,3%. O setor de transporte (7.2%) se destacou positivamente,
refletindo o aumento da producao de carros com o alivio de alguns gargalos nas cadeias de producgao.
Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: subiram para +248 mil solicitacdes.
Vendas do varejo no Reino Unido (jan/22): cresceram +1.9% em relacdo a dezembro, bastante acima
do consenso (+1%). O numero reflete a recuperacdao do consumo apds a piora causada pela variante
Omicron.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (jan/22): cresceu +9,7% contra o ano anterior, acima do
esperado.

Inflagdo ao consumidor na China (jan/22): ficou abaixo das expectativas com um crescimento de
+0,9% acumulado no ano. A fraqueza foi generalizada, e entre os componentes, precos de carne suina
se destacaram com uma queda pronunciada.

Inflagdo ao produtor na China (jan/22): desapontou o consenso com um crescimento acumulado de
+9,1% no ano, uma desaceleracdao de 9,5% em dezembro. O numero reflete a moderacdao do
crescimento de precos de carvao e metais industriais.

Inflagdo ao consumidor no Reino Unido (jan/22): acumulou +5,5% no ano, levemente acima do
esperado.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* [ndice PMI da indUstria e servicos na Zona do Euro referente a fev/22, divulgado pela Markit
Economics (segunda-feira).

* [ndice PMI da indUstria e servicos no Reino Unido referente a fev/22, pela Markit Economics
(segunda-feira).

» {ndice PMIdaindustria servicos nos Estados Unidos referente a fev/22, pela Markit Economics (terca-
feira).

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= PIB da Alemanha referente ao 4T21, pelo Destatis (sexta-feira).

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referente a jan/22, pelo Census Bureau (sexta-feira).

= Estatisticas de renda e gasto pessoal nos Estados Unidos referente a jan/22, pelo BEA (sexta-feira).

» [ndice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a fev/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a jan/22, divulgada pelo Eurostat (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




