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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o Federal Reserve decidiu subir a taxa de juros pela primeira vez desde o inicio da

pandemia, o que ja era amplamente esperado. No comunicado, o Comité declarou que antecipa que mais
aumentos serao apropriados para levar a inflagdo novamente a seu objetivo de 2%. Além disso, sinalizou

gue o inicio da reduc¢ao do balango devera ser anunciado ja nas préximas reunides.

As projecdes econdmicas dos membros do Banco Central americano mostraram os impactos do aumento

de precos de petrdleo causado pela guerra da Ucrania, reduzindo o crescimento e elevando a inflagdo ao
longo de todo o horizonte de projecdao. O ‘dot plot” mostrou uma taxa de juros mediana esperada de
1,875% ao final do ano, com 7 dos 16 membros com proje¢des acima dessa — um aumento consideravel
desde a ultima divulgacdo, que mostrava 0,875% como taxa esperada ao fim de 2022.

ATIVIDADE

Investimentos em ativos fixos na China (fev/22): cresceram +12,2% em relagdo ao ano anterior,
muito acima do esperado (5%).

Produg¢ao industrial na China (fev/22): registrou +7,5% contra o ano anterior, surpreendendo
consideravelmente o consenso. Entre os setores, o de tecnologia se destacou com um ganho de
12,7%.

Vendas do varejo na China (fev/22): as vendas do varejo na China também superaram as expectativas
com um ganho de +6,7%. A venda de automodveis se destacou com uma contribuicdo positiva.
Desemprego no Reino Unido (jan/22): surpreendeu as expectativas com uma queda para 3,9% em
janeiro.

Producao industrial na Zona do Euro (jan/22): ficou constante em janeiro (+0%), levemente abaixo
do consenso. Entre os paises do bloco, Alemanha e Frangca mostraram ganhos relevantes, enquanto
a Itdlia registrou uma grande queda devido ao aumento de prec¢os de energia.

Vendas do varejo nos Estados Unidos (fev/22): cresceram 0,3% em fevereiro, enquanto o nucleo
cresceu +0,2% ambos abaixo do esperado.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: cairam, atingindo +214 mil
solicitacoes.

Produgao industrial nos Estados Unidos (fev/22): cresceu +0,5% no més, em linha com o consenso.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (fev/22): cresceu +0,8% no més, em linha com o esperado.
A alta foi liderada pelo componente de energia.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Indice PMI da industria e dos servicos na Zona do Euro referente a mar/22, divulgado pela Markit
Economics (quinta-feira).

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referentes a fev/22, pelo Census Bureau (quinta-feira).
Indice PMI da indUstria e servicos nos Estados Unidos referente a mar/22, pela Markit Economics
(quinta-feira).

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

Vendas do varejo no Reino Unido referentes a fev/22, pela ONS (sexta-feira).
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* [ndice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a mar/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagcdo ao consumidor no Reino Unido referente a fev/22, divulgada pela ONS (quarta-feira).
= |nflagdo ao produtor no Reino Unido referente a fev/22, pela ONS (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Na semana passada, o Copom decidiu elevar a taxa Selic em 1 p.p., para 11.75%, antecipando que pode
encerrar o ciclo de alta de juros na préxima reunidao com um ajuste de mesma magnitude. No entanto,
acreditamos que sera necessario elevar a Selic acima de 12.75% pela alta pressao inflacionaria atual.

Além disso, a PMS de jan/22 ficou praticamente estavel, apesar da explosdo de casos de Covid-19 no inicio
do ano.

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servicos (jan/22): o setor de servigos ficou praticamente estavel ante dez/21,
com variacao de -0.1% na série com ajuste sazonal. O resultado foi muito influenciado pela queda de
de -4.7% nos servicos de informacao e comunicacao, que tem apresentado volatilidade elevada nas
ultimas divulgacdes. No entanto, os servicos foram menos afetados do que o esperado pela explosao
de casos de coronavirus no inicio do ano, principalmente os servicos de alojamento e alimentacao e
os servicos de transporte. Em resumo, continuamos com a visdao de que a recuperacao ciclica do setor
de Servicos continua contribuindo para a expansao da atividade.

= PNAD continua mensal (jan/22): a taxa de desemprego recuou de 11.9% em dez/21 para 11.5% em
jan/22, na série com ajuste sazonal, mostrando continuidade da recuperacdo do mercado de trabalho,
que praticamente voltou ao patamar pré-pandemia. Vale dizer que observamos algum efeito da piora
da pandemia no inicio do ano sobre o emprego, com queda da taxa de participacao e retracao da
ocupacao dos trabalhadores por conta prdpria, sinais de cautela temporaria com o contato social, que
deve se reverter nas proximas divulgacdes dada a melhora nos indicadores da doenca.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata dareuniao de politica monetdria do Banco Central do Brasil (terca-feira).

= Relatdrio Trimestral de Inflagdo (quinta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15 referente a mar/22, pelo IPCA (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




