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CENARIO EXTERNO

A invasao da Ucrania trouxe novos riscos para o cendrio global de crescimento e inflagdo. O aumento da
incerteza sobre a oferta russa de commodities, especialmente de energia, e sobre as ligacdes entre
instituicdes financeiras traz riscos para a trajetoria de recuperacao da economia global e amplia as
pressoes inflacionarias, que ja eram elevadas.

Entre os dados divulgados na semana passada, as estatisticas de mercado de trabalho nos Estados Unidos
surpreenderam novamente as expectativas, com uma geragao de +678 mil empregos em fevereiro. Entre
os setores, lazer, hotelaria e educag¢ao foram os que mais contribuiram para o ganho. Parte da for¢a do
dado reflete a recuperacdo de alguns componentes afetados pela Omicron. Ao mesmo tempo, a taxa de
desemprego caiu para 3.8%, a despeito de um aumento marginal da taxa de participagao.

Além disso, em seu depoimento frente ao Congresso, o Presidente do Federal Reserve (FED) reiterou a
intencdo do Comité de iniciar a alta de juros na reunidao deste més, com um aumento de +0.25% na taxa
base. Em seu discurso, Powell reconheceu os riscos inflacionarios e de menor crescimento postos pela
guerra da Ucrania, porém afirmou que ainda era cedo para determinar como o conflito afetaria suas
decisdes de politica monetaria a frente.

ATIVIDADE

* indice Caixin PMI da industria na China (fev/22): cresceu +1.3 pontos em fevereiro, recuperando-se,
em parte, da piora do inicio do ano.

* indice PMI da industria na Zona do Euro (fev/22): foi revisado em -0.2 pontos da estimativa
preliminar para 58.2 em fevereiro. A piora foi liderada por quedas nos indicadores da Alemanha e
Franca.

* indice PMI da industria nos Estados Unidos (fev/22): cresceu +1.8 pontos para 57.3 em fevereiro,
levemente abaixo do esperado.

* indice ISM da industria nos Estados Unidos (fev/22): cresceu +1 ponto para 58.6 em fevereiro, um
pouco acima do esperado.

* findice ISM de servicos nos Estados Unidos (fev/22): caiu -3.4 pontos para 56.5 em fevereiro,
decepcionando consideravelmente o consenso, que esperava um crescimento. Esse ja é o terceiro
més seguido de queda do indicador.

= Desemprego na Alemanha (fev/22): caiu marginalmente para 5% em fevereiro, surpreendendo as
expectativas para estabilidade.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: voltaram a cair, atingindo +215 mil
solicitacOs.

= Vendas do varejo na Zona do Euro (jan/22): cresceram +0.2% em janeiro, abaixo do consenso que
esperava uma recuperacdo mais forte da desaceleracdo aguda do consumo provocada pela Omicron
em dezembro.

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (fev/22): surpreenderam novamente as
expectativas, mostrando uma geracado de +678 mil empregos em fevereiro.

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro (fev/22): cresceu +5.8% contra o ano anterior,
surpreendendo as expectativas.

= |nflagdo do produtor na Zona do Euro (jan/22): surpreendeu as expectativas mais uma vez, com um
salto de +5.2% contra o més anterior. Acumulada em 12 meses, a variacao é de 30.6%, e entre os
componentes, precos ligados a energia foram os que mais contribuiram para a alta.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Vendas do varejo na Alemanha referentes a jan/22, divulgada pelo Destatis (segunda-feira).

= Producdo industrial na Alemanha referente a jan/22, pelo Destatis (terca-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Producgdo industrial no Reino Unido referente a jan/22, pela ONS (sexta-feira).

* {ndice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a mar/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na China referente a fev/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics
(terca-feira).

= |nflacdo ao produtor na China referente a fev/22, pelo National Bureau of Statistics (terca-feira).

= |nflacdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a fev/22, pelo Bureau os Labor Statistics
(quinta-feira).

CENARIO LOCAL

O destaque da semana passada foi a divulgacdo do PIB do 42 Trimestre de 2021 que, ao apresentar
crescimento de 0.5% com relagdao ao trimestre anterior, na série com ajuste sazonal, interrompeu dois
trimestres seguidos de queda da atividade.

ATIVIDADE

= PIB (4T/21): a divulgacdo do PIB do 4T surpreendeu positivamente o mercado ao apresentar
crescimento de 0.5% com relacdo ao 3T, na série com ajuste sazonal. Entre os setores, a maior
contribuicao positiva veio dos servigos, beneficiados pelo processo de reabertura das atividades e
também pelos atividades que se beneficiaram da mudanc¢a de habitos, como os servicos de
informacdo. Outro destaque foi o crescimento de 5.8% da agropecuaria, que praticamente recuperou
as perdas oriundas do choque climatico que afetou safras importantes no 3T. A indUstria, por sua vez,
caiu 1.2% ante o 3T, com a continuidade dos gargalos que tem afetado as cadeias globais de
suprimentos.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servicos, referente a jan/22, pela FGV (quarta-feira).

= Pesquisa Mensal do Comércio, referente a jan/22, pela FGV (quinta-feira).
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INFLACAO

= |GP-DI referente a fev/22, pela FGV (terca-feira).
= |PCA referente a fev/22, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




