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CENARIO EXTERNO

Entre os dados divulgados na semana passada, a inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos saltou +0.8%
contra o més anterior, em linha com o esperado. Acumulada em 12 meses, a inflagdao atingiu +7.9%, o
valor mais alto em quatro décadas. A alta foi generalizada e os componentes que mais se destacaram
foram energia, hotéis, vestuario e aluguéis. O nucleo, por sua vez, acumulou +6.4% em um ano.

Além disso, em sua reunido de politica monetdria, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu acelerar o ritmo
de reducao de suas compras de ativos, indicando que, caso a economia evolua de acordo com o esperado,
as compras deverao terminar ao fim do segundo trimestre deste ano. Durante a coletiva de imprensa, a
presidente Lagarde reiterou a necessidade de preservar a opcionalidade na determinagdao do momento
do inicio das altas na taxa de juros, dado o cendrio de incerteza provocado pela guerra na Ucrania e pelo
aumento de precos de energia.

ATIVIDADE

= Vendas do varejo na Alemanha (jan/22): cresceram +2% em janeiro, acima do consenso. O ganho foi
uma reversao parcial da grande queda do més anterior.

= Produgdo industrial na Alemanha (jan/22): surpreendeus significativamente as expectativas com um
salto de +2.7% em janeiro, liderado por uma recuperac¢ao do setor de construcdao apds a queda de
dezembro.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: subiram, atingindo +227 mil
solicitacoes.

= Produgado industrial no Reino Unido (jan/22): cresceu +0.7% contra o més anterior em janeiro, acima
do esperado.

* indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (mar/22): caiu pelo terceiro més seguido
atingindo 59.7 pontos. A piora reflete o aumento recente de precos e o pessimismo frente a inflacao
e incerteza geopolitica.

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na China (fev/22 acumulou +0.9% em 12 meses. Entre os componentes,
precos de carne suina se destacaram com mais uma queda de precos, registrando -4.6% contra o més
anterior.

= |nflagdo ao produtor na China (fev/22): aumentou +8.8% acumulado em 12 meses, puxado pela alta
recente de pre¢os de commodities.

* Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (fev/22): saltou +0.8% contra o més anterior, em linha
com o esperado.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Federal Reserve (quarta-feira).
= Reunido de politica monetdria do Banco da Inglaterra (quinta-feira).
= Reunido de politica monetdria do Banco do Japao (quinta-feira).

ATIVIDADE

= |nvestimentos em ativos fixos na China referente a fev/22, divulgado pelo National Bureau of
Statistics of China (segunda-feira).

= Producgdo industrial na China referente a fev/22, pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-
feira).
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= Vendas do varejo na China referente a fev/22, pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-
feira).

= Desemprego no Reino Unido referente a jan/22, pela ONS (terca-feira).

= Producdo industrial na Zona do Euro referente a jan/22, pelo Eurostat (terca-feira).

= Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a fev/22, pelo Census Bureau (quarta-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department os Labor (quinta-
feira).

= Producgdo industrial nos Estados Unidos referente a fev/22, pelo Federal Reserve (quinta-feira).

INFLACAO

= |nflacdo ao produtor nos Estados Unidos referente a fev/22, divulgado pelo BLS (terca-feira).
= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a fev/22, pelo Eurostat (quinta-feira)

CENARIO LOCAL

Na semana passada, apos aumentos de 18% na gasolina e de 25% no diesel realizados pela Petrobras na
refinaria, o Congresso Nacional votou o PLP11 que zerou o PIS/Cofins do Diesel e criou uma regra de
transicdo para uma aliquota fixa de ICMS por volume comercializado. Apesar das medidas, com impacto
mensal de 3.1 bilhdes nas contas da Unido, estados e municipios, ainda deve haver aumento na bomba.

O IPCA de fev/22, por sua vez, continuou mostrando uma economia altamente inflacionada. Refletindo
este ambiente, o reajuste dos combustiveis e os impactos da guerra, analistas passaram a projetar mais
inflacdo e juros no Focus. Além disso, os dados da indUstria e do comércio de jan/22 foram influenciados
negativamente por fatores temporarios como o avanco da Omicron e das fortes chuvas em Minas Gerais.
Para os proximos meses, continuamos com uma visao benigna para a evolucao da atividade.

ATIVIDADE

= Produgdo Industrial Mensal (jan/22): veio um pouco abaixo das expectativas de mercado, caindo
-2.4% com relagao ao més anterior, na série com ajuste sazonal. O resultado foi influenciado por
fatores especificos do inicio do ano, como a disseminacdo da variante Omicron e das fortes chuvas
em Minas Gerais que paralisaram temporariamente a extracao de minério e influenciaram a queda
de -5.2% da industria extrativa. Dados preliminares de fev/22 ja mostram uma recuperac¢do parcial
desta queda, refor¢cando o carater transitdrio da queda de jan/22.

= Pesquisa Mensal do Comércio (jan/22): as vendas no varejo ampliado surpreenderam positivamente
o mercado ao cairem -0.3% em relacao ao més anterior, na série com ajuste sazonal. O varejo restrito
— excluindo-se veiculos e materiais de construcdao — também surprenderam positivamente ao
crescerem +0.8% ante dez/21. Vale dizer, no entanto, que a principal explicacdo para a surpresa
positiva vem de outros artigos de uso pessoal e doméstico, item mais volatil da pesquisa, que subiu
+9.4% em relacdo a dez/21.

= CAGED (jan/22): o saldo de empregos formais em jan/22 foi positivo em 164 mil vagas na série com
ajuste sazonal. O maior responsavel pela geragao de vagas no més foi o setor de servigos, que gerou
93 mil vagas, puxado por atividades administrativas. Vale dizer que a geragdao de vagas continua em
desaceleracdo, especialmente pelo aumento das demissdes com o fim gradual da estabilidade
provisdria garantida pelo BEm.
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INFLACAO

= |PCA (fev/22): o indice variou 1.01% no més, acumulando uma variacdo anual de 10.54%. O dado veio
acima das expectativas do mercado, com altas disseminadas em tradables e servicos. Dessa forma,
esperamos que a inflacdo continue pressionada nos proximos meses, com difusdo elevada e nucleos
acima do intervalo compativel com a meta.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Banco Central do Brasil (quarta-feira).

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servicos, referente a jan/22, pela FGV (quarta-feira).

INFLACAO

= |GP-10 referente a mar/22, pela FGV (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




