&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 27/03/2022 A 01/04/2022

CENARIO EXTERNO

Ao longo da semana passada foram divulgados dados importantes da economia americana. Em mar/22,
foram gerados +431 mil empregos no pais, um nimero levemente abaixo do esperado, contrabalancado
por uma revisao positiva de +95 mil empregos nos dados dos meses anteriores. Paralelamente, a taxa de
desemprego caiu para 3.6% — o que ocorreu simultaneamente a um aumento da taxa de participacao.

Além disso, a renda pessoal cresceu +0.5% em fev/22, refletindo o crescimento de saldrios e diminuicdo
nas transferéncias governamentais. O gasto pessoal em termos reais, por sua vez, teve queda de -0.4%,
devido, em parte, a uma diminuicao do consumo de bens, em meio a numeros bastante elevados de
inflacao.

Na China, os indices PMI da industria de mar/22 registraram pioras maiores que o antecipado. O dado
divulgado pelo instituto estatistico nacional caiu -0.7 pontos para 49.5, enquanto o divulgado pela Markit
Economics diminuiu -2.3 pontos para 48.1 — seu menor nivel desde mar/20. A piora reflete os impactos
do espalhamento da variante Omicron no pais e agravamento dos gargalos das cadeias de oferta.

ATIVIDADE

* indice PMI da industria na China (mar/22): desapontou as expectativas caindo -0.7 pontos para 49.5
em marco, em meio ao forte aumento de casos da variante Omicron no pais.

= Vendas do varejo na Alemanha (fev/22): aumentaram +0.3% em fevereiro, abaixo do esperado.

= Desemprego na Zona do Euro (fev/22): subiu marginalmente para 6.8% em fevereiro, apesar disso,
o dado continua em niveis baixos historicamente.

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: subiram para +202 mil solicitaces na
semana passada.

= Estatisticas de renda e gasto pessoal nos Estado Unidos (fev/22): a renda pessoal nos Estados Unidos
aumentou +0.5% no més. Ao mesmo tempo, o gasto pessoal em termos reais caiu -0.4%, devido, em
parte, a uma queda do consumo de bens.

* indice Caixin PMI da industria na China (mar/22): o indice Caixin PMI na China também decepcionou
as expectativas com uma queda de -2.3 pontos para 48.1 — o menor nivel desde marco de 2020.

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (mar/22): em marco, a economia americana
gerou +431 mil empregos, levemente abaixo do esperado.

* findice ISM da industria dos Estados Unidos (mar/22): desapontou as expectativas com uma queda
de -1,5 pontos para 57,1 em margco — seu menor nivel desde setembro de 2020.

INFLACAO

= |nflagdo PCE nos Estados Unidos (fev/22): cresceu +0.4% em fevereiro e acumulou 5.4% em 12
meses, em linha com o esperado.

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro (mar/22): acumulou +7.5% em 12 meses, acima do
esperado. A surpresa se deve, em parte, a um salto dos componentes mais volateis — alimentos e
energia. Excluindo-os, a inflagdo registrou +3%.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* [ndice ISM de servicos nos Estados Unidos referente a mar/22, divulgado pelo Institute of Supply
Management (terca-feira).

= Producdo industrial na Alemanha referente a fev/22, pelo Destatis (quinta-feira).

= Vendas do varejo na Zona do Euro referente a fev/22, pelo Eurostat (quinta-feira).
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= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

INFLACAO

» Inflacdo ao produtor na Zona do Euro referente a fev/22, divulgada pelo Eurostat (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

O destaque da semana passada foi a divulgacdo da producdo industrial de fev/22, que teve expansdo em
linha com o esperado por nés, compensando, em parte, as perdas sofridas no inicio do ano em func¢ao de
fatores especificos como o aumento do nimero de casos de Covid e das fortes chuvas que paralisaram a
industria extrativa.

ATIVIDADE

= CAGED (fev/22): o saldo de empregos formais em fev/22 foi positivo em 147 mil vagas na série com
ajuste sazonal. Entre os setores, o destaque continua sendo os servicos, onde o processo de
reabertura das atividades continua beneficiando a geracao de vagas. Vale dizer também que a
desaceleracdo do saldo de vagas tem sido puxada pelo aumento das demissdes, principalmente em
setores que tiveram maior adesao ao BEm e com o fim do periodo de estabilidade provisoria
garantida pelo programa.

= PNAD continua mensal (fev/22): a taxa de desemprego recuou de 11.6% em jan/22 para 11.4% em
fev/22, na série com ajuste sazonal, mostrando continuidade da recupera¢do do mercado de trabalho,
que praticamente voltou ao patamar pré-pandemia. E possivel notar os efeitos do arrefecimento dos
casos de Covid em fev/22 nos dados de emprego, especialmente nos setores de servicos mais
dependentes de interacao social.

= Produgdo Industrial Mensal (fev/22): a producdo industrial de fev/22 veio em linha com nossas
expectativas e acima das projecdes do mercado, ao subir 0.7% ante jan/22, na série com ajuste
sazonal. Vale dizer que a alta da industria em fev/22 compensou, em parte, a queda forte do inicio
do ano devido ao aumento dos casos de Covid e de chuvas que afetaram a produg¢ao extrativa. Com
isso, os destaques positivos foram justamente aqueles setores que mais tiveram perdas em jan/22,
como a industria automobilistica e a industria extrativa.

DIVULGACOES DA SEMANA:

INFLACAO

= |GP-DI referente a mar/22, pela FGV (quarta-feira).
= |PCA referente a mar/22, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




