&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 03/04/2022 A 08/04/2022

CENARIO EXTERNO

O destaque da semana passada foi a divulgacao da ata da ultima reunido de politica monetaria do Federal

Reserve. No documento, o Comité delineou o processo de reducado do balanco do banco central, que tera

o limite mensal de 95 bilhdes de délares em vencimentos de ativos, atingido em faseamento gradual em

cerca de trés meses apos o inicio do programa. Na discussdo, os membros mostraram preocupag¢do com

a pressao de saldrios e com os riscos altistas da inflacdo, além de reconhecerem que, na ocasido, um

grande numero de participantes ja preferiria um aumento de taxas de juros de 0.50%.

ATIVIDADE

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (mar/22): subiu +1.8 pontos para 58.3 em marco — em
linha com o esperado.

Produg¢do industrial na Alemanha (fev/22): cresceu +0.2% em fevereiro, levemente acima do
esperado, a despeito dos impactos do conflito na Ucrania nas cadeias de producao.

Vendas do varejo na Zona do Euro (fev/22): cresceram +0.3% em fevereiro, em meio a flexilibizacdo
das medidas de restricao a mobilidade impostas no fim do ano passado.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: cairam mais uma vez, atingindo +166
mil solicitacdes na semana passada.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (fev/22): A inflagdo ao produtor na Zona do Euro cresceu
+31.4% contra o ano anterior.

DIVULGACOES DA SEMANA:

Reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu (quinta-feira).

ATIVIDADE

Producdo industrial no Reino Unido referente a fev/22, divulgada pelo ONS (segunda-feira).
Desemprego no Reino Unido referente a fev/22, pela ONS (terca-feira).

Producdo industrial na Zona o Euro referente a fev/22, pelo Eurostat (quarta-feira).

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a mar/22, pelo Census Bureau (quinta-feira).

Indice de confianca do consumidor nos Estados Unidos referente a abr/22, pela Universidade de
Michigan (quinta-feira).

Producdo industrial nos Estados Unidos referente a mar/22, pelo Federal Reserve (sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China referente a mar/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics of
China (domingo).

Inflacdo ao produtor na China referente a mar/22, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

Inflacdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a mar/22, pelo Bureau of Labor Statistics (terca-
feira).
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» Inflagcdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a mar/22, pelo ONS (quarta-feira).
» Inflagdo ao produtor no Reino Unido referente a mar/22, pelo ONS (quarta-feira).

» |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos referente a mar/22, pelo Bureau of Labor Statistics (quarta-
feira).

CENARIO LOCAL

O destaque da semana passada foi a divulgacdo do IPCA de mar/22, que veio bem acima das expectativas
do mercado, com surpresas tanto em servicos quanto em bens comercializaveis. O resultado, mais alto
para um més de desde 2003, ratifica o ambiente de inflagao elevada, com nucleos rodando acima dos
intervalos compativeis com o cumprimento da meta para a inflacao.

Além disso, as pesquisas eleitorais divulgadas na semana passada continuaram mostrando melhora das
intencdes de voto do incumbente.

INFLACAO

= |PCA (mar/22): oindice variou 1.62%, maior alta mensal desde 2003, acumulando uma variagdo anual
de 11.3%. O dado veio bem acima das expectativas do mercado, com altas disseminadas em tradables
e em servicos. Com isso, continuamos esperando inflacdao pressionada nos proximos meses, com
difusao elevada e nucleos rodando acima do compativel com o cumprimento da meta para a inflagao.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal de Servicos, referente a fev/22, pelo IBGE (terca-feira).
= Pesquisa Mensal do Comércio, referente a fev/22, pelo IBGE (quarta-feira).
= |BC-Br, referente a fev/22, pelo BCB (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




