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CENARIO EXTERNO

Na semana passada foram divulgados os dados de inflagao da economia americana referentes a abril, que

voltaram a surpreender as expectativas com ganhos relevantes. A inflagao ao consumidor cresceu +0,3%

no més, acumulando +8,3% no ultimo ano. A medida de nucleo, que exclui alimentacdao e energia,

registrou +0,6%, puxada principalmente pelo componente de servigos, que teve seu maior aumento em

trés décadas apds um salto nos precos de passagens aéreas.

A inflacdo ao produtor, por sua vez, cresceu +0,5% liderada pelo nucleo de bens (1%), precos de energia

e alimentos. Por outro lado, o nucleo de servicos se manteve estavel.

ATIVIDADE

PIB do Reino Unido (1T22): Cresceu 0,8% contra o trimestre anterior, abaixo do esperado. Uma
demanda doméstica mais forte foi contrabalangada por uma contribuicao bastante negativa do setor
externo.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Aumentaram novamente, atingindo
+203 mil solicitacdes.

Produgao industrial na Zona do Euro (mar/22): Caiu -1,8% em marc¢o, levemente acima do consenso.
O numero reflete impactos da guerra da Ucrania no bloco, em especial na Alemanha.

Indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (mai/22): Despencou -6,2 pontos em maio,
refletindo o pessimismo ligado a inflagdao no pais.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China (abr/22): Acumulou 2,1% em 12 meses, acima do esperado (1,8%).
A alta foi liderada pelos componentes de energia e alimentos, enquanto o nucleo se manteve mais
baixo (0,9%).

Inflagdo ao produtor na China (abr/22): Acumulou 8% em 12 meses, também acima das expectativas.
O numero reflete, principalmente, os aumentos de precos do petréleo, carvao e outros metais.
Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (abr/22): A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos
cresceu +0,3% em abril, enquanto o nucleo registrou +0,6% - ambos acima do esperado.

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (abr/22): Cresceu +0,5% em abril, em linha com o esperado.
Entre os componentes, o nucleo de bens mostrou mais um forte ganho, enquanto a parte de servicos
teve uma moderagao maior.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Investimentos em ativos fixos na China referentes a abr/22, divulgado pelo National Bureau of
Statistics of China (domingo).

Producdo industrial na China referente a abr/22, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

Vendas do varejo na China referente a abr/22, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
Desemprego no Reino Unido referente a mar/22, pela ONS (terca-feira).

Revisao do PIB da Zona do Euro referente ao 1T22, pelo Eurostat (terca-feira).

Vendas do varejo nos Estados Unidos referente a abr/22, pelo Census Bureau (terga-feira).
Producdo industrial nos Estados Unidos referente a abr/22, pelo Federal Reserve (terca-feira).

PIB do Japao referente ao 1722, pelo Cabinet Office (terca-feira).

Vendas do varejo no Reino Unido referentes a abr/22, pela ONS (sexta-feira).
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INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor no Reino Unido referente a abr/22, divulgada pela ONS (quarta-feira).
= |nflagdo ao produtor no Reino Unido referente a abr/22, pela ONS (quarta-feira).
= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a abr/22, pelo Eurostat (quarta-feira).

= |nflacdo ao produtor na Alemanha referente a abr/22, pelo Destatis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

A divulgagao do IPCA de abril mostrou dados acima da expectativa do mercado mais uma vez, reforgando
o cenario altamente inflacionario.

Além disso, os dados divulgados da atividade brasileira também surpreenderam, vindo acima das
expectativas.

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio (mar/22): A pesquisa mostrou um crescimento de 4% comparado com
o mesmo periodo do ano passado. Esse dado foi mais forte do que o mercado esperava com o
consumo continuando a apontar para crescimento ao longo do ano com destaque para tecido,
vestuadrio e calcados.

= Pesquisa Mensal de Servigos (mar/22): Dado mais forte do que o esperado, em especial o setor de
transportes e servigcos das familias, mantendo cendrio de consumo bom, puxado pelo mercado de
trabalho e choque de renda externo.

INFLACAO

= |PCA (abr/22): O indice variou 1.08% - maior valor para o més desde 1996, acumulando uma variagdo
anual de 12.13%. O dado veio acima das expectativas do mercado. Com isso, continuamos esperando
inflacdo pressionada nos proximos meses, com difusdao elevada e nucleos rodando acima do
compativel com o cumprimento da meta para a inflagao.

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




