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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o Banco Central Europeu elevou a taxa de juros pela primeira vez desde 2011. O
Comité decidiu por um aumento de +0.50%, apesar de contrariar as expectativas do mercado e a
sinalizacao feita na reunidao do més anterior. A justificativa para o movimento foi baseada no aumento
dos riscos para a inflacdo e reforcada pelo suporte posto pela nova ferramenta antifragmentacao
anunciada (TPI). Esta visa a garantir que a transmissao de politica monetaria seja efetiva em todos os
paises do bloco, e funcionard através da realizacdao de compras de titulos nacionais que estejam sofrendo
uma dinamica desordenada de mercado, considerada em desacordo com os fundamentos. Durante a
coletiva de imprensa, a Presidente Lagarde reforcou que mais altas de juros serdo necessarias a frente, e
gue o Comité ndao se comprometera com a magnitude destas, que dependerao do fluxo de dados.

Além disso, foram divulgados os indices PMI referentes a jul/22. Nos Estados Unidos, o PMI de servicos
despencou de -5.7 pontos para 47 — a primeira queda abaixo de 50 desde a pandemia. Na Zona do Euro,
os indices também decepcionaram consideravelmente o consenso, mostrando uma queda de -2.5 pontos
no componente da industria e -2.4 pontos no de servicos (para 49.6 e 50.6 respectivamente). Entre os
paises do bloco, a Alemanha se destacou com grande piora.

ATIVIDADE

= Desemprego no Reino Unido (mai/22): Se manteve estavel em 3.8% em maio, contra expectativas
para um pequeno aumento.

* Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Continuaram a se deteriorar,
atingindo +251 mil solicitacdes.

= Vendas do varejo no Reino Unido (jun/22): Cairam -0.1% em volume no més passado, com uma
fraqueza generalizada entre setores. A divulgacao incluiu uma grande revisao negativa do més de
maio.

* indice PMI daindustria e servigos na Zona do Euro (jul/22): Os PMI’s da Zona do Euro desapontaram
consideravelmente as expectativas em julho. O indice da industria despencou -2.5 pontos para 49.6,
enquanto o de servigos caiu -2.4 pontos para 50.6. A fraqueza foi disseminada entre os componentes,
com destaque para novos pedidos e producao futura, que registraram grandes desaceleracdes. Entre
os paises do bloco, a piora também foi generalizada, com as maiores quedas na Alemanha.

* indice PMI da industria e servigos nos Estados Unidos (jul/22): Decepcionou muito as expectativas
com uma queda de -5.7 pontos para 47 —a primeira queda abaixo de 50 desde a pandemia. Ao mesmo
tempo, o indice da industria surpreendeu caindo menos do que o esperado, -0.4 pontos para 52.3.

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor no Reino Unido (jun/22): Cresceu +0.8% em junho, marginalmente acima do
esperado. O nucleo, por sua vez, cresceu +0.4% - um pouco abaixo do consenso.

= |nflagdo ao produtor no Reino Unido (jun/22): Cresceu +1.4% em junho, acima das expectativas
(+1.1%).

= Inflagdo ao produtor na Alemanha (jun/22): Cresceu +0.6% em junho, muito abaixo do esperado.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Federal Reserve (quarta-feira).
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ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos referentes a jun/22, divulgado pelo Census Bureau
(quarta-feira).

= PIB dos Estados Unidos referente ao 2T22, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= PIB da Alemanha referente ao 2T22, pelo Destatis (sexta-feira).

= Desemprego na Alemanha referente a jul/22, pelo Destatis (sexta-feira).

= Estatisticas de renda e gasto pessoal nos Estados Unidos referentes a jun/22, pelo Bureau of
Economic Analysis (sexta-feira).

* [ndice de confianca do consumidor dos Estados Unidos referente a jul/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

» {ndice PMI da industria e servicos na China referente a jul/22, pelo National Bureau of Labor Statistics
(sabado).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Alemanha referente a jul/22, divulgada pelo Destatis (quinta-feira).
= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a jul/22, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= Estatisticas de crédito, referente a abr/22, pelo BCB (quarta-feira).
= CAGED, referente a jun/22, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD Continua, referente a jun/22, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15, referente a jul/22, pelo IBGE (terga-feira).
= |GP-M, referente a jul/22 pela FGV (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




