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ASSET MANAGEMENT 31/07/2022 A 05/08/2022

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, as estatisticas do mercado de trabalho americano voltaram a surpreender as

expectativas, registrando uma geracdo de +528 mil empregos em jul/22. Os ganhos foram generalizados

e levaram o emprego, pela primeira vez, acima do nivel pré-pandemia. Entre os setores, lazer e hotelaria

e saude se destacaram. Ao mesmo tempo, a taxa de desemprego caiu para 3.5%.

Além disso, o Banco Central da Inglaterra elevou sua taxa de juros em +0.5% para 1.75% - o maior aumento

em mais de 20 anos. A decisao foi motivada pela inflagao persistente e mercado de trabalho apertado no

pais. Em suas projecdes, os membros do Comité consideraram no cendrio-base uma recessao com inicio
ainda em 2022.

ATIVIDADE

Indice Caixin PMI da industria na China (jul/22): Caiu -1.3 pontos para 50.4, decepcionando as
expectativas para uma pequena queda.

Vendas do varejo na Alemanha (jun/22): Cairam -1.6% em junho, bastante abaixo do esperado
(+0.2%).

Indice ISM da industria nos Estados Unidos (jul/22): Caiu -0.2 pontos para 52.8 —acima do esperado.
Indice Caixin PMI de servigos na China (jul/22): Cresceu +1 ponto, atingindo +55.5.

Vendas do varejo na Zona do Euro (jun/22): Cairam -1.2% em junho, e a queda foi generalizada entre
os paises do bloco. A piora foi causada, em parte, pelo aumento da inflacdo e queda da confianca do
consumidor.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (jul/22): Cresceu +1.4 pontos em julho, surpreendendo
as expectativas para uma pequena queda. Entre os componentes, atividade corrente e novos pedidos
se destacaram com grandes ganhos.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Continuaram a subir, registrando
+260 mil solicitacdes.

Producao industrial na Alemanha (jun/22): Cresceu +0.4% em junho, acima do esperado (-0.3%).
Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (jul/22): Os Estados Unidos geraram +528
mil empregos no més de julho. Ao mesmo tempo, a taxa de desemprego caiu para 3.5%.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (jun/22): Cresceu +1.1% em junho, acumulando +35.8% em 12
meses.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, divulgado pelo Department of Labor
(quinta-feira).

PIB do Reino Unido referente ao 2722, pela ONS (sexta-feira).

Producdo industrial no Reino Unido referente a jun/22, pela ONS (sexta-feira).

Producdo industrial na Zona do Euro referente a jun/22, pelo Eurostat (sexta-feira).

Indice de confianca do consumidor nos Estados Unidos referente a ago/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).
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INFLACAO

= |nflacdo ao consumidor na China referente a jul/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics of
China (terca-feira).

= |nflagdo ao produtor na China referente a jul/22, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-
feira).

= |nflagcdo ao consumidor na Alemanha referente a jul/22, pelo Destatis (quarta-feira).

= |nflagdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a jul/22, pelo Bureau of Labor Statistics (quarta-
feira).

= |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos referente a jul/22, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-
feira).

CENARIO LOCAL

Na semana passada, o Copom decidiu elevar a taxa Selicem 0.5 p.p., para 13.75%, conforme o esperado.
O Comité também indicou que o ciclo de alta de juros pode ter terminado ao comunicar que “avaliara a
necessidade de um ajuste residual” em sua proxima reunido. Nesse sentido, acreditamos que o ambiente
inflacionario atual levard o BC a subir a taxa de juros para 14%, mantendo-a nesse patamar, pelo menos,
até o 3T23.

ATIVIDADE

= PIM (jun/22): A industria teve queda de -0.4% ante mai/22, com ajuste sazonal. Apesar da queda em
jun/22, a industria cresceu +0.9% no 2T22. Nesta ultima divulgacdo, a maior contribui¢do positiva veio
da producao de bens duraveis, puxada pela fabricacdao de automoveis, que subiu +6% em relagao a
mai/22, que tem se recuperado gradativamente. Do lado negativo, destacou-se a queda de -14% na
producao de farmoquimicos e farmacéuticos.

DIVU LGA(;@ES DA SEMANA:
= Ata do COPOM (terca-feira).

ATIVIDADE

= Pesquisa Mensal do Comércio, referente a jun/22, pelo IBGE (quarta-feira).
= Pesquisa Mensal de Servicos, referente a jun/22, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLACAO

= |PCA, referente a jul/22 pelo IBGE (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




