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ASSET MANAGEMENT

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, durante o simpdsio econdbmico de Jackson Hole, Jerome Powell reforcou o

compromisso do Fed em restaurar a estabilidade de precos nos Estados Unidos. Em seu discurso, o

Presidente reconheceu que reduzir a inflagao ira exigir um periodo sustentado de crescimento abaixo do

potencial e suavizacao do aperto em que o mercado de trabalho se encontra hoje. Ademais, sinalizou que,

com a politica monetaria se tornando cada vez mais restritiva, em algum momento sera apropriado

diminuir o ritmo de elevacao da taxa de juros, e que esta tera de ser mantida acima do seu nivel neutro

por um periodo.

Dentre os dados econdmicos divulgados, o consumo real americano cresceu +0,2% em julho, puxado pela

continua forca de bens durdveis e por servicos. Ao mesmo tempo, a renda registrou aumento de +0,2%

no més, abaixo do esperado. Além disso, a inflacdo PCE caiu -0,1%, acumulando +6,3% em 12 meses. A

gueda pode ser explicada, em parte, por uma grande diminuicao de precos de energia no periodo.

ATIVIDADE

Indices PMI da industria e servigos na Zona do Euro (ago/22): Surpreendeu as expectativas com uma
gueda de apenas -0,1 pontos para 49,7. Por outro lado, o indice de servigos registrou 50,2 pontos —
abaixo do esperado.

Indices PMI da industria e servigos nos Estados Unidos (ago/22): Decepcionaram as expectativas. O
componente da industria caiu -0,9 pontos para 51,3, enquanto o de servicos caiu -3,2 pontos para
44,1. O dado de servicos foi o pior da historia excluindo os meses da pandemia.

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (jul/22): Se mantiveram estaveis em julho (0,0%).
Excluindo bens ligados a transporte, o crescimento foi de +0,3%.

PIB da Alemanha (2T22): Cresceu +0,6% (anualizado) em relagao ao trimestre anterior, levemente
acima do esperado.

Divulgacado final do PIB dos Estados Unidos (2T22): Revisou o crescimento do trimestre para -0,6%
(anualizado).

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Cairam marginalmente para +243 mil
solicitacOes.

Estatisticas de gasto e renda pessoal nos Estados Unidos (jul/22): O consumo real nos Estados
Unidos cresceu +0,2% em julho, puxado pela continua forca de bens duraveis e por servicos. A renda,
por sua vez, registrou +0,2%, abaixo do esperado. Ao mesmo tempo, a taxa de poupancga se manteve
em 5%.

Indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (ago/22): Foi revisado positivamente da
estimativa preliminar para +58,2 pontos em agosto. A melhora é explicada, em parte, pela queda
recente do prego da gasolina.

INFLACAO

Inflagdo PCE nos Estados Unidos (jul/22): Caiu -0,1% em julho, abaixo das expectativas. Acumulado
em 12 meses, o crescimento foi de +6,3%. O nucleo, que exclui alimentos e energia, cresceu +0,1%
no mes.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

* [ndices PMI da indUstria e servicos na China referentes a ago/22, divulgados pelo National Bureau of
Statistics of China (terca-feira).

= Desemprego na Alemanha referente a ago/22, pelo Destatis (quarta-feira).

» {ndice Caixin PMI da indUstria na China referente a ago/22, pela Markit Economics (quarta-feira).

= Vendas do varejo na Alemanha referentes a jul/22, pelo Destatis (quinta-feira).

= Desemprego na Zona do Euro referente a jul/22, pelo Eurostat (quinta-feira).

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

» {ndice ISM da industria nos Estados Unidos referente a ago/22, pelo Institute of Supply Management
(quinta-feira).

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos referentes a ago/22, pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagcdo ao consumidor na Alemanha referente a ago/22, divulgada pelo Destatis (terca-feira).
= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a ago/22, pelo Eurostat (quarta-feira).
» |nflagdo ao produtor na Zona do Euro referente a jul/22, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Na ultima semana foi divulgado o IPCA-15 referente a ago/22. A divulgacdo mostrou deflacdo puxada pela
reducdo de impostos, mas nucleos ainda seguem elevados.

Além disso, as pesquisas eleitorais publicas divulgadas na semana passada seguiram mostrando um
aumento da intencdo de voto para o presidente Bolsonaro e queda de sua taxa de rejeicao, em linha com
o observado na semana retrasada.

INFLACAO

= |PCA-15 (ago/22): O indice caiu -0.73% no més, acumulando 9.60% em 12 meses, acima das
expectativas do mercado e em linha com a nossa. Corroborando essa surpresa altista, os Tradables
aceleraram e reverteram a surpresa baixista da ultima divulgacdo, mostrando que os nucleos seguem
rodando em patamares elevados e acima do compativel com a meta. Mesmo ainda altos, a maioria
dos nucleos apresentou leve queda nessa divulgacao ratificando o cenario de que o pico da inflacao
parece ter ficado para tras.
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= PNAD, referente ajul/22, pelo IBGE (quarta-feira).
= PIB, referente ao 2T22, pelo IBGE (quinta-feira)
= PIM, referente a jun/22, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |GP-M referente a ago/22, pela FGV (terca-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




