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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos
referentes a marco. Durante o més, foram criados +177 mil empregos, sendo +167 mil no setor privado e
+10 mil no setor publico. O setor de saude se destacou, com a adicao de 58 mil novas vagas, enquanto o
setor de lazer e hospitalidade registrou um aumento de +24 mil postos de trabalho. A taxa de desemprego,
por sua vez, se manteve em 4.2%, em linha com as expectativas do mercado.

Além disso, também foram apresentados os dados de inflacdao PCE dos Estados Unidos para marco
de 2025. A medida geral de pregos ao consumidor apresentou uma queda de -0.04% em relagdao ao més
anterior, enquanto a medida de nucleo, que exclui alimentos e energia, registrou um aumento de +0.03%.
No que diz respeito ao nucleo de bens, houve uma queda de -0.27%, enquanto o nucleo de servigos,
excluindo energia, teve uma alta de +0.12%. Por fim, os gastos dos consumidores cresceram +0.7%, e a
renda pessoal aumentou em +0.5%.

POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Banco central do Japao (BoJ): Na semana passada, o comité do BolJ
optou por manter, de forma unanime, a taxa de juros em 0.5% conforme amplamente esperado pelo
mercado. Durante a coletiva, o presidente Kazuo Ueda explicou que o crescimento econdmico japonés
devera desacelerar em meio a incerteza em torno das politicas comerciais e da atividade econdmica
externa, e que a inflagdo subjacente podera estagnar devido ao crescimento salarial e a inflacao mais
fracos.

ATIVIDADE

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (mar/25): O relatério mostrou que o nimero de
vagas de emprego caiu de 7.480 para 7.192 mil em margo. Além disso, a taxa de pedidos de demissao
aumentou de 2.0% para 2.1%.

» fndice Caixin PMI de manufatura da China (abr/25): O indice apresentou uma queda menor que a
expectativa de mercado, indo de 51.2 para 50.4.

= Taxa de desemprego da Alemanha (abr/25): A taxa de desemprego da Alemanha permaneceu em
6.3% no més de fevereiro, em linha com a expectativa de mercado.

= PIB da Zona do Euro (1T25): Na leitura trimestral, o indice registrou um aumento de +0,4%, enquanto
na comparacgao anual, a alta foi de +1,2%. Ambas as métricas superaram as expectativas do mercado.

= Gerac¢do de empregos ADP nos Estados Unidos (abr/25): O indice de emprego ADP apresentou, no
més de janeiro, uma alta de +62 mil empregos, abaixo das expectativas de mercado.

* Primeira Estimativa de PIB dos Estado Unidos (1T25): A primeira estimativa do PIB dos Estados Unidos
apresentou uma queda de -0.3% na leitura trimestral.

= Estatistica de gasto e renda nos Estados Unidos (mar/25): No més de fevereiro, a renda pessoal
nominal registrou um aumento de +0.5%, enquanto o gasto real teve uma alta de +0.7%.

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+241 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.916 mil, pior que a expectativa do mercado.

= [ndice ISM de manufatura nos Estados Unidos (abr/25): A medida global caiu de 49 para 48.7 pontos
no més de abril. Em particular, o destaque ficou para o componente de novos pedidos que apresentou
uma alta de +2.0 pontos para 47.2.

= Taxa de desemprego da Zona do Euro (mar/25): A taxa de desemprego da Zona do Euro, no més de
margo foi de 6.2%, pior que o esperado pelo mercado.

= Dados de emprego dos Estados Unidos (abr/25): Foram criados +177 mil novos empregos, dos quais
+167 mil foram gerados pelo setor privado e +10 mil pelo governo.
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INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor da Alemanha (abr/25): Na leitura mensal anualizada, o indice apresentou uma
alta de +1.3%. Na mesma leitura, o nucleo apresentou alta de +2.0%. Na medida ponderada, a métrica
mensal anualizada apresentou alta de +0.6%.

» Inflagdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos (mar/25): O indice mensal registrou uma queda de -
0.04% no més de margo. Enquanto isso, o nucleo do indice de pregos obteve uma alta de +0.03%.

= |nflagdo ao consumidor da Zona do Euro (abr/25): Na leitura mensal anualizada, o indice apresentou
uma alta de +1.70%. Na mesma leitura, o nucleo apresentou alta de +2.41%.

DIVU LGAQ@ES DA SEMANA
POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetdria do Banco central da Estados Unidos (Fed) (quarta-feira).
= Decisao de politica monetaria do Banco central da Inglaterra (BoE) (quinta-feira).

ATIVIDADE

= [ndice ISM de servicos nos Estados Unidos, referentes a abr/25, pelo Institute for Supply Management
(segunda-feira).

= [ndice PMI de servicos e manufaturas da Zona do Euro, referentes a abr/25, divulgado pela Markit
(terca-feira).

* [ndice PMI de servicos e manufaturas da Alemanha, referentes a abr/25, pela Markit (terca-feira).

= [ndice PMI de servicos e manufaturas dos Estados Unidos, referentes a abr/25, pela Markit (terca-feira).

= Pedidos de Bens Industriais na Alemanha, referentes a mar/25, pelo Destatis (quarta-feira).

= Vendas no varejo na Zona do Euro, referentes a mar/25, pelo Eurostat (segunda-feira).

= Producgdo industrial na Alemanha, referentes a mar/25, divulgado pelo Destatis (quinta-feira).

= Pedidos semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-feira).

= Custo de unidade de trabalho, referente a 172025, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-feira).

= Dados de produtividade do trabalho, referente a 172025, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-feira).

= Dados mensais de crédito da China, referente a abr/25, pelo Bank of China. (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao produtor dos Zona do Euro, referente a mar/25, pelo Eurostat (sexta-feira).
= Inflagdo ao consumidor da China, referente a abr/25, pelo National Bureau (sexta-feira).
= Inflacdo ao produtor da China, referente a abr/25, pelo National Bureau (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Na ultima semana, foram divulgados dois dados importantes sobre o mercado de trabalho em margo
de 2025. O Ministério do Trabalho anunciou a criacao liquida de +136 mil vagas formais, ja ajustadas pela
sazonalidade. J&4 a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) informou que a taxa de
desemprego estabilizou em 6,5%, desconsiderando os efeitos sazonais. Em relagdo aos salarios, ambas as
pesquisas demonstraram que eles permanecem em tendéncia de alta. Em especial, o rendimento real
habitual de todos os trabalhos registrou uma alta de +4% em compara¢ao ao mesmo més do ano anterior.
Essas divulgacdes reforcam que a economia ira desacelerar de forma gradual ao longo do ano.
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Na semana anterior, o Tesouro Nacional informou que o superavit primario do governo central

atingiu RS 1,1 bilhdo, representando uma melhoria de RS 2 bilhdes em comparacdo ao mesmo més do
ano passado. Esse resultado foi composto por uma arrecadacao liquida de transferéncias, que totalizou
RS 174,7 bilhdes, enquanto as despesas somaram RS 173,6 bilhdes. Isso resultou em um crescimento real

de

+0,8% nas receitas e uma queda de -0,5% nas despesas, respectivamente. No 1T25, o resultado

primario foi de RS 54,5 bilhdes, o que representa uma melhora de RS 34,3 bilhées em relacdo ao ano
anterior. Porém, vale ressaltar que essa melhora é muito influenciada pela mudanca de calendario do
pagamento de precatdrios.

ATIVIDADE

CAGED (mar/25): O Ministério do Trabalho informou que, em margo de 2025, a criacdo liquida de
empregos formais totalizou +136 mil postos, considerando os ajustes sazonais. Ao analisar a média
movel trimestral, observou-se a geracao de +148 mil vagas mensais, o que demonstra a resiliéncia do
mercado de trabalho. O setor de servicos destacou-se como o maior criador de empregos, com +61
mil novas vagas, ja ajustadas para os efeitos sazonais. Além do crescimento do emprego formal, é
importante notar que os salarios seguem uma trajetoria de alta, apresentando um crescimento real
de +1,5% nas remunerag¢des de admissdes, também ajustadas sazonalmente, em comparag¢ao ao més
anterior.

PNAD (mar/25): O IBGE informou que a taxa de desemprego em margo de 2025 permaneceu estavel
em 6,5%, desconsiderando os efeitos sazonais. O nivel de ocupagao seguiu em trajetdria de expansao,
registrando crescimento de +0,2% em relagdo ao més anterior, com ajuste sazonal. Vale destacar o
avanco na formalizacdo do mercado de trabalho, com a ocupacao no setor privado com carteira
assinada apresentando um crescimento mensal de +0,3%, enquanto a ocupagao sem carteira cresceu
+0,1%, ambos os indicadores ajustados sazonalmente. Por fim, o rendimento médio real habitual
continuou em trajetdria de elevagao, com aumento de +4% na comparacgao interanual, reforcando o
dinamismo do mercado de trabalho.

SETOR EXTERNO

BP (mar/25): O Balango de Pagamentos de marc¢o de 2025 registrou um déficit de USS 2,2 bilh&es nas
transacdes correntes, um resultado um pouco pior do que o esperado. A balanga comercial, por sua
vez, continua superavitaria, com uma entrada de USS 7,6 bilhdes. No entanto, os setores de servigos
e rendas apresentaram saidas de USS 4,4 bilhdes e USS 5,8 bilhdes, respectivamente. Ao longo do
trimestre, o déficit nas transacdes correntes alcangou USS 19,7 bilhdes, refletindo uma piora de 59%
em comparacdo ao 1T24. Em relag¢do aos investimentos diretos no pais, houve uma entrada de USS 6
bilhdes, totalizando USS 21,8 bilhdes no trimestre. Embora o investimento direto esteja ajudando a
compensar o déficit nas transagdes correntes, ao analisarmos o acumulado dos ultimos 12 meses, o
montante investido ndo é suficiente para cobrir esse déficit. Para o futuro, projetamos que a economia
continuard acima de seu potencial, o que indica que as importacdes deverdo seguir crescendo e a
conta corrente permanecera deficitaria.

DIVULGACOES DA SEMANA:

2702 reunidao do Copom (quarta-feira).

ATIVIDADE

PIM referente a Mar/25, pelo IBGE (Quarta-feira).
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INFLACAO

= |GP-DI referente a Abr/25, pela FGV (Quinta-feira).
= |PCA referente a Abr/25, pelo IBGE (Sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualguer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e faram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




