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CENARIO EXTERNO

ATIVIDADE

Indice PMI de servigos e manufaturas da Zona do Euro (abr/25): O indice de servicos caiu -1.2 pontos
para 48.9 pontos e o de manufaturas caiu -0.6 ponto para 48.4 pontos. Na medida agregada, o indice
apresentou uma queda de -0.9 ponto, abaixo das expectativas.

Indice PMI de servigos e manufaturas da Alemanha (abr/25): O indice de servicos caiu -1.8 pontos
para 47.2 pontos e o de manufaturas subiu +0.4 para 48.8 pontos. Na medida agregada, a queda foi de
-1.5, alcangando 48.6 pontos.

indice PMI de servigos e manufaturas dos Estados Unidos (abr/25): O indice de servicos subiu +1.5
pontos para 52.3 pontos e o de manufaturas subiu +2.1 para 52.3 pontos. Na medida agregada, a alta
foi de +1.5, alcancando 52.1 pontos.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos: Nessa semana foram registrados mais
+227 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.903 mil, pior que o esperado pelo mercado.

INFLACAO

Inflacdo ao produtor da Alemanha (abr/25): Na leitura mensal, o indice apresentou uma variacao de -
0.6% no més de abril. No acumulado doze meses, a queda foi de -0.9%. Cabe ressaltar que ambas
métricas ficaram abaixo das expectativas de mercado.

Inflagdo ao consumidor do Reino Unido (abr/25): Na leitura acumulada de 12 meses, o indice cheio
apresentou alta de +3.5% e, o nucleo de inflagao apresentou alta de +3.8%.

Inflagdo ao consumidor de Japdo (abr/25): Em abril, o indice de inflagdo do Japdo apresentou uma alta
de +0.09% na leitura mensal. Ja na leitura anual, apresentou uma alta de +3.53%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Pedidos de bens duraveis dos Estados Unidos, referentes a abr/25, divulgados pelo Census Bureau
(terca-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos, pelo Departament of labor (quinta-
feira).

Segunda estimativa de PIB dos Estados Unidos, referente ao 172025, pelo Bureau of Economic (quinta-
feira).

Indice NBS PMI de manufaturas e servicos da China, referente a mai/25, pelo S&P Global (sexta-feira).
Taxa de desemprego da Alemanha, referente a mai/25, pelo Destatis (quarta-feira).

Estatistica de gasto e renda nos Estados Unidos, referentes a abr/25, pelo Bureau of Economic Analysis.
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflacdo ao consumidor de Tokyo, referente a mai/25, divulgado pelo Ministry of Public Management
(quinta-feira).

Inflagdo ao consumidor da Alemanha, referente a mai/25, pelo Destatis (sexta-feira).

Inflacdo PCE dos Estados Unidos, referente a abr/25, pelo US Departament of Commerce (sexta-feira).
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CENARIO LOCAL

Na ultima semana, foi divulgado o 22 Relatério Bimestral de Avaliacdo de Receitas e Despesas do
governo federal, no qual foi anunciada uma contencdo de RS 31,4 bilhdes. Apesar dessa significativa
revisao, foi necessario aumentar as aliquotas do |IOF para ajudar a cumprir a meta de resultado primario.
A medida mais controversa, no entanto, foi a elevacao da aliquota do IOF de 0% para 3,5% nas remessas
ao exterior feitas por fundos de investimento, o que gerou forte reacao negativa do mercado. Diante da
repercussao, o governo decidiu recuar nessa ultima alteracao, reconhecendo que a medida poderia gerar
efeitos colaterais indesejados para o setor financeiro e a economia como um todo.

FISCAL

= Relatério Bimestral de Receita e Despesas (2B/25): No segundo relatério bimestral de receitas e
despesas, o governo anunciou um bloqueio de RS 10,6 bilhdes e um contingenciamento de RS 20,7
bilhdes, valores superiores as expectativas do mercado. Ao analisar as despesas, as projecoes
tornaram-se mais realistas, especialmente no que diz respeito as despesas previdenciarias e ao
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), cujas previsées foram revisadas em acréscimos de +RS 16,7
bilhdes e RS +2,8 bilhdes, respectivamente. Em relacdo a arrecadacdo, o governo também reduziu a
projecao de receitas, notadamente em receitas incertas como CARF e transagdes tributarias. Mesmo
com essas revisdes, 0 governo precisou aumentar as aliquotas do IOF para cumprir a meta.
Acreditamos que o governo conseguira cumprir a meta fiscal deste ano. No entanto, os desafios fiscais
persistem para os anos subsequentes.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

CAGED referente a Abr/25, pelo Ministério do Trabalho (quarta-feira).
Nota a imprensa sobre crédito, referente a Abr/25 pelo BCB (quinta-feira).
PNAD referente a Abr/25, pelo IBGE (quinta-feira).

PIB referente ao 1T25, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15 referente a mai/25, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-M referente a mai/25, pela FGV (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a Abr/25, pela STN (quinta-feira).
= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a Abr/25, pelo BCB (sexta-feira).
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SETOR EXTERNO

= Transagoes correntes e investimento direto no pais referente a Abr/25, pelo BCB (segunda-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




