ASS5ET MANAGEMEMT

Politica de rateio e divisao de ordens
BAHIA AM RENDA FIXA LTDA

07, OBJETIVO: ittt et e e 2
02. ABRANGENCIA/AREAS ENVOLVIDAS: ........cvuveiiiiiiiiiieiieiscisisisissesissesss s 2
03. RESPONSABILIDADES: ... ciietttttiiieieei ittt e e s e e e e s e enanes 2
3.01.Responsaveis pela execucao das atribuicdes da politicas « .. e, 2
3.02.Responsaveis pelo monitoramento da execucao das atribuicdes da politica: ......cccoveerienene 2
3.03.Responsaveis pela manutencao da PolitiCas «v.oveeeeieriiieiiiii i 2
04. DIRETRIZES: - teeeettuuieeeeeteeeett e e e ettt e e e e e et eeee s e e e e et e eennba e s e e eeeeennnnnn s e eeeaeeennnes 2
05. DEFINICOES DO PROCESSO DE DIVISAO DE ORDENS AGRUPADAS: .........cooviururiinnrinne. 3
O I 2= R (=R | (o= Y- Vo R R 3
5.02. Definicao do percentual de rateio de uma ordem agrupada:......cccosovvrerniiiinniinnniie 4
5.03. EXECUCHES A OFAENS: «vrvrvrrerrereeaeeesssaesessasseesetseesetsees e sess st se st ess st ss et 5
5.04. DiVISA0 @ OFAENS: - ieruuiiiitiiiiiii it e 6
5.05. Operacoes entre veiculos de investimento da GeStora: ......ccovevurrveiiieiiinieiicieecsie e, 7
06. REGISTRO DAS OPERACOES: ... ettt 7
07. FORMALIZACAO E REGISTRO DO CONTROLE: ....cociuiiiieiiiiiii it 7
08. SISTEMAS UTILIZADOS: - eeeei ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e ennans 7
09. LEGISLACAO / REGULACAO RELACIONADA: -....curiiiiiciiieie s 7
10, GLOSSARIO: -.-vureeeieiiiii et 8
1A, ANEX DS : - et ieie ittt ettt e et e et e e e e e et e e rr e e eaeeennne 8
1.0, ANEXO A ittt e e 8
11,02, ANEXO B e 9

Politica de Rateio e Divisdo de Ordens - Vigente desde: 01/07/2021



ASS5ET MANAGEMEMT

01. OBJETIVO:

O BAHIA AM RENDA FIXA LTDA tem a preocupacao constante de estar em conformidade com
as normas aplicaveis e reduzir os riscos incorridos diante da natureza de seus negocios.

A politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios (“politica de
rateio e divisao de ordens”) tem como objetivo descrever os critérios e controles relacionados
a divisao de Ordens Agrupadas de compra e venda de titulos, valores mobiliarios e outros
ativos do mercado financeiro que venham a ser alocadas para as carteiras dos fundos geridos
pela Gestora.

02. ABRANGENCIA/AREAS ENVOLVIDAS:

= Mesa de Operacao;
= Corretoras;
= Controle Fundos OnShore.

= Compliance

03. RESPONSABILIDADES:
3.01. Responsaveis pela execucdo das atribuicdes da politica:
Cabe a area de Controle Fundos OnShore a execucao das atribuicdes da politica.
3.02. Responsaveis pelo monitoramento da execucdo das atribuicdes da politica:

E responsabilidade das areas de Controle Fundos OnShore e de Compliance assegurar a
conformidade as atividades desta politica.

3.03. Responsaveis pela manutencao da politica:

E de responsabilidade da area de Controle Fundos OnShore a manutencdo e atualizacdo
constante desta politica. O procedimento sera reavaliado tempestivamente em casos de
eventuais alteragcoes nos processos pré-estabelecidos.

04. DIRETRIZES:

A apresentacao de procedimentos, metodologia, e operacionalizacao do processo de divisao
de Ordens Agrupadas entre os fundos, contida neste documento, foi baseada nas disposicoes
mencionadas na Instrucao CVM n° 555/15 e alteracoes posteriores:

“Art. 82. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem
sempre ser expedidas com a identificacdo precisa do fundo de
investimento em nome do qual elas devem ser executadas.

§ 1° Quando uma mesma pessoa juridica for responsdvel pela gestéo de
diversos fundos, serd admitido o grupamento de ordens, desde que
referida pessoa juridica tenha implantado processos que possibilitem o
rateio, entre os fundos, das operacées realizadas, por meio de critérios
equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificacéo.”
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E no Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros:

“Secdo Ill - Rateio de Ordens para os Veiculos de Investimento

Art. 36. O Gestor de Recursos pode realizar rateio de ordens para os
Veiculos de Investimento, desde que mantenha processos, critérios e
controles preestabelecidos para que o rateio seja realizado de forma
justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam formalizados e
que sejam passiveis de verificacé@o.

§1°. O Gestor de Recursos é o responsdvel pelo rateio de ordens dos
Veiculos de Investimento sob sua gestGo, e deve assegurar que nesse
rateio ndo haja Veiculos de Investimentos que sejam privilegiados em
detrimento de outros.

§2°. Para realizar o agrupamento de ordens e seu posterior rateio, o
Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito,
0s processos, critérios e controles preestabelecidos de que trata o caput,
levando em consideracdo as estratégias e investimentos dos Veiculos de
Investimento, assim como eventuais restricbes contidas nos
regulamentos e na Regulacdo vigente.

§3° Devem constar também do documento de que trata o pardgrafo
acima, critérios especificos que mitiguem eventuais conflitos de
interesse nas hipoteses em que o Gestor de Recursos realizar operagées
entre:

I. Contrapartes ou intermedidrios financeiros do mesmo
Conglomerado ou Grupo Econémico da Instituicdo Participante; e

Il. Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de
Recursos.

§4°, Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relac@o dos Veiculos
de Investimento definidos para participar do rateio, deverd manter
registro desta alterac@o.”

Os critérios pré-estabelecidos e a formalizacdo da alocacao das ordens de compra e venda
de ativos sdo baseadas em proporcoes definidas de forma a atender as politicas de
investimentos descritas no Regulamento, restricoes legais e regulamentares, prazo de
resgate, e limites de risco de cada fundo.

Operacoes cujas ordens ndo sdao dadas de forma agrupada nao sédo tratadas nesta Politica.
As eventuais mudancas nos procedimentos e/ou nas definicbes mencionados nesta Politica
deverao ser indicadas pelas areas responsaveis, de forma que tais particularidades sejam
registradas tempestivamente, objetivando manter atualizada a formalizacao, bem como a
divulgacao do processo por meio deste documento.

05. DEFINICOES DO PROCESSO DE DIVISAO DE ORDENS AGRUPADAS:
5.01. Regras de alocacgao
Dentro de uma Ordem Agrupada, a quantidade de ativos que serao alocados para cada fundo

de investimento sera determinada por uma Regra de Alocacao e pelo Patriménio Liquido do
Fundo.
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Toda Ordem Agrupada devera ser associada a uma Regra de Alocacao previamente cadastrada
com informagoes pré-definidas (exemplo vide anexo B):

= Fundos de investimentos participantes.
= Proporcao de risco de cada fundo de investimento.
As proporcoes de risco padrao de cada regra de alocacao podem ser alteradas ou revistas ao

longo do tempo. Em caso de alteracao, ela sera sempre feita antes da abertura do mercado
e todas as alteracoes sao arquivadas automaticamente no banco de dados.

5.02. Definicdo do percentual de rateio de uma ordem agrupada:

A quantidade a ser alocada nos fundos é obtida da seguinte forma:

= Para cada fundo, multiplica-se a sua Proporcao de Risco pelo Patriménio Liquido Atualizado
[item (1)].

= Uma vez definido o item (1), o Percentual de Rateio para um fundo de uma ordem agrupada
€ obtido pela razao entre o item (1) do respectivo fundo e o somatorio dos valores calculados
no item (1) para todos os fundos (“Percentual de Rateio”) participantes da ordem [item (2)].

= Por conta de arredondamentos de contratos/ativos indivisiveis, a diferenca sera alocada no
fundo que negociar mais contratos/ativos originalmente. No caso de existirem dois ou mais
fundos nesta condicdo, a diferenca sera alocada no fundo que possuir o maior Patrimonio
Liquido Atualizado.

Férmula Algébrica:

PL, x PR,

Q= > PL, x PR,

Q;: Quantidade a ser alocada no fundo i
PL;: Patrimonio Liquido Atualizado do fundo i
PR ;: Proporcao de Risco do fundo i

Exemplo:

Considere uma Regra de Alocacao onde os fundos tenham a respectiva Proporcao de Risco e
os seguintes Patrimonios Liquidos Atualizados:

Quadro 1:

Fundos |Patrimonio Liquido Atualizado Proporcao de Risco
1 152.000.000 100,00%
2 25.000.000 50,009%
3 350.000.000 30,00%
4 10.000.000 20,00%
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Neste caso, o percentual da Ordem Agrupada que sera alocado para cada um dos fundos é
calculado de acordo da seguinte forma:

Quadro 2:
e [ Bl = Item (2)
Fundos Patrlmomp LI Propqr(;ao i Item (1) (Percentual de
Atualizado Risco .
Rateio)
1 152.000.000 100,00%| 152.000.000,00 55,99%
2 25.000.000 50,00% 12.500.000,00 4,6%
3 350.000.000 30,00%| 105.000.000,00 38,67%
4 10.000.000 20,00% 2.000.000,00 0,74%

No que se refere ao Fundo 1:

Item(i) =152.000.000 x100%

Iltem(ii)= 152000000 =55.99%
(152.000.000+12.500.000+105.000.000+2.000.000)

O sistema permite que o operador indique mais de uma regra de alocacao, para isso ele
seleciona a op¢ao “multipla” em que o sistema habilita selecionar mais de uma regra, porém
indicando qual o percentual da ordem sera alocado para cada regra escolhida, quando o
operador usa essa funcionalidade o sistema ajusta automaticamente a ordem original em sub
ordens respeitando as regras de alocacdes e quantidades refletindo a intencao original da
ordem multipla.

Para qualquer alteracdo na alocacdo ja declarada que afete a matriz de risco e por
consequéncia altere a alocacdo entre fundos, ativo, contraparte ou classe de negociacao, o
sistema exige que o operador indique uma justificativa dentre um conjunto padrao de
possibilidades previamente cadastradas e atualizadas sob demanda pelas areas de Controle
e Compliance. O sistema permite configurar para que determinadas justificativas exijam uma
explicacao adicional.

As justificativas sdo monitoradas e registradas na base de dados com historico, a fim de
atentar a legislacdao em vigor e as regras desta politica.

5.03. Execucdes de ordens:

Todas as ordens emitidas pelos operadores sao necessariamente executadas por uma
corretora de valores (previamente aprovada).

Para ordens do segmento BM&F, ao longo do dia as corretoras executantes (corretoras origem)
direcionam as execucoes para a conta master da gestora na carrying, que possui o papel de
carrying broker, isto é, que centraliza todas as execucdes das ordens emitidas.

As execucoes repassadas para o carrying broker, sdao capturadas através de um (robd) pela
Gestora, no Sistema Smart Manager.

No decorrer do pregao, cada operador associa suas execucdes (integradas) as suas respectivas
ordens.
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Esse procedimento de repasse € descrito de forma detalhada no item “5.3.2. Procedimentos
de repasse” do MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA DE COMPENSACAO E
LIQUIDACAO DA BM&FBOVESPA.

Para ordens Selic (titulos publicos), quando se tratar de ordem agrupada, ela é registrada no
sistema de boletagem com a regra alocacao que determina a alocacao entre fundos nao
havendo necessidade de calculo de preco médio.

5.04. Divisao de ordens:

0 algoritmo de divisdo é responsavel por distribuir entre os fundos as quantidades das ordens
executadas, respeitando a alocacao previamente definida, buscando a convergéncia entre o
preco médio operado por cada fundo com o preco médio de cada ordem.

Processo de divisao de ordens por ativo - Segmento BM&F
Emissao, alocacao e execucao de ordens:

Ao longo do pregéo, os operadores transmitem suas ordens no mercado através das corretoras
de valores, por meio eletronico, verbal ou por escrito, utilizando canais, tais como: EMSX,
Trade Book ou Home Broker, Bloomberg Chat ou telefone e ao mesmo tempo registram essas
ordens em um sistema de boletagem, provido de registro de qualquer tipo de alteracao
realizada. Cada operador ao registrar a ordem neste sistema como uma ordem agrupada
indicara uma regra de alocagdo ou uma combinacdo de regras

O sistema de boletagem é composto por uma planilha, o front-end escolhido, como interface
com o usuario para a escrita no banco de dados.

Durante o pregao, cada operador, realiza a associacao das execucoes recebidas via repasse,
as ordens registradas no sistema de boletagem.

Divisdo, validacao e envio de divisao de ordens:

Ao final do pregao, os operadores notificam a area de Controle de fundos Onshore que o
comando para efetivacao da divisao das ordens e o processo de validacao poderao ser
iniciados. O sistema valida e garante, que antes da divisdao nao ha ordens sem execucdes
associadas ou execucdes sem ordens associadas.

A area de Controle de fundos Onshore bloqueia os ‘mapas’, impedindo assim que os
operadores insiram novas ordens, e aciona o comando de divisao das ordens através do
sistema de boletagem. Nesse momento, o algoritmo de divisao distribui entre os fundos as
quantidades executadas, respeitando a regra de alocacao definida no momento do registro
da ordem, buscando a convergéncia entre o preco médio operado por cada fundo com o preco
médio da ordem.

0 bloqueio do mapa é feito para garantir que os operadores nao irdo alterar as ordens que
estao sendo divididas e validadas pela area de Controle.

Em seguida, ¢ realizada a validacao da divisdo de ordens efetuada, através da ferramenta de
validacao com diversos testes de conciliacées, observando continuamente, condicoes
contempladas em procedimentos internos e regras estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) sobre o rateio das ordens entre os fundos.
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5.05. Operacoes entre veiculos de investimento da Gestora:

A Gestora estabelece procedimentos para o controle e monitoramento das operacoes
realizadas entres os Veiculos de Investimento sob a nossa gestao, isto &, operacdes diretas,
de forma a mitigar eventuais conflitos de interesse e eliminar a possibilidade de privilegiar
um veiculo em detrimentos de outros.

As operacées diretas sao realizadas unicamente para fins de rebalanceamento de posicdes,
sempre através de uma corretora intermediaria e a preco de Mercado.

06. REGISTRO DAS OPERAGOES:

Logo apos as verificacdes realizadas, um analista da area de Controle de fundos OnShore e
um sénior da Mesa de Operacdes aprovam os mapas de operacdes. No caso de operacoes SELIC
as operacdes também sao aprovadas de forma individualizadas, com as mesmas alcadas do
mapa mais uma aprovacao adicional por um analista da area de precos.

Apds a validacdo e aprovacgoes , sdo gerados arquivos das divisdes efetuadas e posteriormente
inseridos por upload no Sistema Smart Manager (BMF) e sao gerados e-mails para as corretoras
com as alocacoes (Selic).

Concluindo o processo, também sado gerados arquivos de divisdes dos fundos e enviados
através de upload e aprovacao nos sites dos respectivos administradores.

07. FORMALIZAGAO E REGISTRO DO CONTROLE:

Para fins de formalizacdo e atendimento a legislacdo vigente, o registro do processo de
divisdo de Ordens Agrupadas é armazenado em banco de dados, por 5 anos, contemplando as
seguintes informacoées:

= Mapas de Operacoes contendo as Ordens Agrupadas;

= Mapas de Operac¢des contendo as operacdes divididas entre os fundos de investimentos;

= Registro (Log) com as justificativas do operador em eventuais modificacoes de alocacoes
apos uma declaracao feita.

08. SISTEMAS UTILIZADOS:

= Smart Manager;

= Plataforma eletronica Bloomberg;

= Plataformas eletronicas das corretoras;
= Microsoft office;

= Banco de Dados;

= Sistema Proprietario;

= ETL.

09. LEGISLAGAO / REGULAGAO RELACIONADA:

e ICVM n°555/15 com alteracdes posteriores;
e Resolucao CVM 21;
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e (Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de
Terceiros.

e Manual de procedimentos operacionais da camara de compensacao e liquidacdo da
BM&F BOVESPA (B3)

10. GLOSSARIO:

= Administrador: entidade responsavel pela prestacao do servico de administracéo de fundos
de investimento, nos termos da regulamentacao da CVM.

= Algoritmo de Divisdo: responsavel por distribuir entre os fundos as quantidades executadas,
respeitando a regra de alocacdo definida, buscando convergéncia entre o preco médio
operado por cada fundo com o preco médio da ordem.

» Fundo: fundo de investimento regulado pela Instrucao CVM n° 555/15 e gerido pela Gestora.

= Gestora: entidade responsavel pela gestdao dos fundos de investimento e carteiras
administradas, nos termos da regulamentacao da CVM.

= Operador: pessoa autorizada pela Gestora com poderes para negociar, em nome dos fundos
e das carteiras administradas, titulos e valores mobiliarios (“ativos”) através da emissao de
ordens.

= Ordem Agrupada: ordens dadas pelos Operadores, observado a modalidade de repasse
definida no Manual de procedimentos operacionais da cdmara de compensacao e liquidacao
da BM&F BOVESPA que posteriormente serao rateadas entre dois ou mais fundos, de acordo
com a-regra de alocacdo definida pelo operador, nos termos do paragrafo Unico do artigo
82 da Instrucao CVM n° 555/14 (e alteracdes posteriores).

= Patrimonio Liquido Atualizado: para cada fundo, significa o valor do Patriménio Liquido
do FUNDO do dia imediatamente anterior, calculado como o total de ativos menos o total
de passivo.

= Percentual de Rateio: é o percentual de uma Ordem Agrupada que sera alocada para
determinado fundo. E funcdo da Proporcéo de Risco e o Patrimdnio Liquido Atualizado.

» Preco Médio: volume financeiro operado, dividido pela quantidade total operada de um
determinado ativo.

= Proporc¢éao de Risco: escalar de risco estabelecido pela Gestora para cada um dos fundos
dentro de uma regra de alocacao. Determina a razao de alavancagem entre os fundos.

= Smart Manager (Sistema de Apoio ao Gestor): sistema eletronico disponibilizado pela
corretora centralizadora de ordens, Bradesco.

11. ANEXOS:

11.01. Anexo A

Fundos BAHIA AM RENDA FIXA LTDA

Nome abreviado

CNPJ Nome Fundo
Fundo

Bahia AM Ciclotron Master Fundo de Investimento | Ciclotron Master
13.568.040/0001-86 Multimercado Credito Privativo Investimento no

Exterior
17.488.514/0001-30 Muta Master Fundo de Investimento Multimercado |Muta Master
Bahia AM Maral Master RFC Fundo de Marau RFC

17.080.119/0001-14

Investimento Multimercado
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11.02. Anexo B

FUNDO REGRA_ALOCACAO PERC_RISCO
Fundo X Alocacao A 100%
Fundo Y Alocacao A 200%
Fundo X Alocacao B 100%
Fundo Z Alocacao B 100%
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