ASSET MANAGEMENT e

POLITICA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL

BAHIA AM RENDA VARIAVEL LTDA.

IR0 - 8 1 I 7
I IO = 13T = 1.2 - 1

2. ABRANGENCIAS/AREAS ENVOLVIDAS ......ccovtuineeiiiiiineeetiiiieeeetiiieeeeetiiieeeeennianeeeenns
3. RESPONSABILIDADES ...ttt ettt ettt ettt e e ettt et e aaee e eaneaneens
3.1. Responsaveis pela execucao e atribuicoes da PolitiCa......covevvriiiiiniriiiniiiiinieiienneennn,

3.2. Responsaveis pelo monitoramento da execucao das atribuicoes da Politica ....................

3.3. RESPONSAVEIS PELA APIOVAGAD .iiuviirtirrtitiettiiteeeiatereeereenseenetenesneeesesiaesnesonesneennes

3.4. Governanca iNterNa ESG ....ciiiiiiiiiiiiit it teir et e et et eeree e eeaeeesaaanaeeeeaanaeaans

B 0] 2 o | N [0 PN
R I Y € 7\ € Pt

4.2. INvestimento RESPONSAVEL. .....uuiietiittitiiit it ti et ettt et eteeteareeneeaneraneeneeaseenaanns

I T a4 {0 K ] 2 PN

4.4, Portal ESG Bahia ASSEL ...couviviniiiiniiiiiiiiiii i

4.5, FAtores ESG ..uuuiiiiiiiiiii i e

4.5.1. AMDIENTAL c.viinniiiii i e

N

O T AT o e - |

3 TG TR € T 1Y = 4 o -1 Tt L N

5. DIRETRIZES ... .ceiti ittt ettt ettt et ettt et e e e e e eaaee et eteneanenneaneneanenn
o T IR = Tt Lo N ]
5.2. Stewardship € ENgajamento ....coieiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt et e i i ittt eeeteteeeeanaiisaanaaas
530 VASBO ELICA. + et ettt e ettt e ettt ettt ettt e e ettt e e ettt e ettt e e e eabh e eeee
6. AL G A D AS ..ttt ettt ee et et ettt ettt e e eareaaaann
7. REFERENCIA INTERNA .....ooitiiititiiiti ettt e ettt e e e ettt e e e ettt e e e ettt e e eeeeniaeeeeees
8. BIBLIOGRAFIA. . ...ttt ettt ettt ettt ettt e e e et et et e e e e eeeeenes
9. GLOSSARIO ...ttt e et e e ettt e et e e et e ettt e et e et et e e e e ettt et e e e eaa e eanas

10, ANEXOS .o e

Politica de Investimento Responsavel - Vigente desde 24/05/2022



ASSET MANAGEMENT S~

1.

1.1.

OBJETIVO

A Bahia AM Renda Variavel Ltda. (doravante denominada Gestora) tem a preocupacdo constante
de estar em conformidade com as normas aplicaveis e reduzir os riscos incorridos diante da
natureza de seus negocios como uma das formas de se diferenciar no mundo corporativo.

Esta Politica tem como objetivos instituir a sustentabilidade como um valor corporativo relevante
para os investimentos realizados, de forma a reduzir os impactos negativos e potencializar os
impactos positivos de suas atividades, em termos ambientais, sociais e economicos, de maneira
a prezar pela boa governanca corporativa.

Além disso, identificar riscos, dimensionar os impactos e reconhecer oportunidades, a partir da
lente da sustentabilidade, no que tange a Gestora e seus stakeholders, de forma a garantir que
o tema signifique um valor relevante e de diretriz para a Gestora.

Panorama

Nos ultimos anos, foram implementadas algumas acbes direcionadas a abordagem de
investimento responsavel. Primeiramente, foi formado um grupo de trabalho interno para tratar
da nossa atuacao de maneira mais ampla. Foram obtidos alguns resultados preliminares, tais
como: aproximacao de organismos internacionais de referéncia, participacdo mais ativa em
Assembleias de Acionistas que tratam de matérias relacionadas ao investimento responsavel,
maior interacdo e cobranca da gestdo das companhias investidas para que priorizem esses
aspectos.

Em junho de 2021, a Gestora se tornou signataria dos Principios para o Investimento Responsavel
(PRI) e foi iniciada a estruturacao das praticas de Environmental, Social and Governance (ESG)
em nossos processos de investimento e analise de riscos. No mesmo ano, foi criada uma area com
foco nas praticas ESG voltada as linhas de negocio de investimentos e as praticas internas de
sustentabilidade.

1.2. Recentemente, foi criada uma plataforma interna para analise ESG, o Portal ESG Bahia Asset.
Neste sistema, sdo concentrados dados em critérios ambientais, sociais e de governanca das
companhias investidas. Além disso, foi desenvolvida e estd em aprimoramento uma
categorizacao e analise de “sentimento” de noticias que mencionam essas companhias.
Dessa forma, é possivel avaliar em uma linha do tempo as controvérsias de cada companhia.

ABRANGENCIA/AREAS ENVOLVIDAS
A Politica é aplicavel aos investimentos em acoes geridos pela Gestora.

RESPONSABILIDADES
3.1. Responsavel pela execucdo e atribuicées da Politica
Deve cumprir os termos desta Politica a area de Renda Variavel da Gestora.

3.2. Responsaveis pelo monitoramento da execucdo das atribuicées da Politica
E de responsabilidade da area de ESG a manutencao e atualizacdo, no minimo, anual desta
Politica e a area de Compliance é responsavel pela revisao.
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3.3. Responsavel pela aprovacao
E de responsabilidade do Comité Executivo a aprovacao desta Politica.

3.4. Governanca Interna ESG
Com o entendimento de que a abordagem ESG deve ser um tema transversal na analise de
investimentos, cada analista de empresas avalia os temas mais importantes em cada
companhia. Existe uma area para aprimorar a avaliacdo ESG das companhias, buscando a
sinergia com o parecer de cada analista de empresas.

Em convergéncia com as praticas globais para Investimento Responsavel, sdao buscados
aprimoramentos continuos nos controles que incorporam critérios ambientais, sociais e de
governanca corporativa na tomada de decisoes de investimento.

Além disso, é realizada analise das contrapartes, bancos e corretoras que utiliza como critério
de avaliacao selos emitidos pela B3, rating de agéncias classificadoras de risco, qualidade
dos auditores, imagem, solidez financeira, organograma societario, dentre outros critérios
considerados relevantes.

4. DEFINIGOES

4.1. ESG/ASG
Os termos em inglés ESG ou ASG, em portugués, se referem aos fatores Ambiental, Social e
de Governanca Corporativa. Tais valores sao relevantes e essenciais para a identificacao de
riscos e oportunidades do negocio, de forma a possibilitar sua perenidade.

4.2. Investimento Responsavel
Aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa devem ser considerados em todos
os processos da tomada de decisao de investimentos e praticas internas da Gestora.

4.3. Stewardship
De acordo com o PRI, Stewardship é definido como “o uso da influéncia por investidores
institucionais para maximizar o valor geral de longo prazo, incluindo o valor dos ativos
econdmicos, sociais e ambientais, dos quais dependem os retornos e os interesses dos clientes
e Dbeneficiarios” (traducdo propria de: https://www.unpri.org/stewardship/about-
stewardship/6268.article).

4.4, Portal ESG Bahia Asset

Plataforma prépria criada para acesso a indicadores ESG de empresas listadas. No Portal ESG
Bahia Asset, é possivel encontrar os dados publicos de questdes ambientais, sociais e de
governanca que cada empresa divulga. Também existe a possibilidade de comparar empresas
e observar a evolucao de cada uma delas para certos indicadores. O Portal ESG Bahia Asset
também conta com uma analise de “sentimento” de noticias atreladas as empresas, que esta
em aperfeicoamento. Onde € possivel observar a avaliacao (positiva, negativa ou neutra) de
cada noticia e a categorizacdo (de acordo com temas ESG).
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4.5. Fatores ESG
4.5.1. Ambiental

A Gestora reconhece a importancia da preservacao ambiental e trabalha para reduzir
os impactos ambientais de seus investimentos. Abaixo, temas que podem ser
encontrados no Portal ESG Bahia Asset e, em alguns casos, considerados na avaliacao
de companhias:
= Uso consciente de recursos;
= Reflorestamento e degradacao florestal;
= Gestao de gases do efeito estufa;
= Enderecamento de questdes ambientais pela alta geréncia;
= Gestdo de residuos; e
= Antecedentes relacionados aos temas acima mencionados.

4.5.2. Social
A Gestora também reconhece a importancia de fatores sociais no processo de
investimento. Abaixo, temas que podem ser encontrados no Portal ESG Bahia Asset
e, em alguns casos, considerados na avaliacao de companhias:
= Direitos Humanos;
= Impacto social do negocio;
= Diversidade,
= Salde e seguranca dos colaboradores; e
= Antecedentes relacionados aos temas acima mencionados.

4.5.3. Governanca
Por fim, a Gestora reconhece também a importancia de fatores de governanca
corporativa no processo de investimento. Abaixo, temas que podem ser encontrados
no Portal ESG Bahia Asset e, em alguns casos, considerados na avaliacdao de
companhias:
= Estrutura, independéncia e expertise do conselho;
= Acuracia, transparéncia e honestidade na divulgacao de dados;
= Estrutura de remuneracao e disparidade salarial de executivos;
= Protecao dos interesses dos acionistas minoritarios;
= Etica do negécio - incluindo praticas anticorrupcdo e contra suborno; e
= Antecedentes relacionados aos temas acima mencionados.

5. DIRETRIZES
5.1. Integracdo ESG
E realizada uma abordagem com enfoque fundamentalista, que incorpora riscos e
oportunidades ESG na analise das companhias. Dessa forma, o propdsito é mitigar riscos
provenientes da natureza do negodcio e observar possiveis beneficios em decorréncia do
posicionamento sustentavel de cada organizacao. A partir da relevancia de fatores ESG para
cada organizacao, podem ser considerados os aspectos supracitados na secao 4.5 desta
Politica.

Os termos descritos nesta Politica ndo esgotam as abordagens que podem ser adotadas. A
Gestora esta em desenvolvimento continuo para aprimoramento e atualizacao das praticas
ESG.
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5.2. Stewardship e engajamento
Os analistas de empresas sao responsaveis pelo monitoramento e acompanhamento das
companhias investidas, além da realizacao de praticas de Stewardship. Existe, em carater
adicional, a Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleia, na qual sao explicitadas
as matérias relevantes e definido o exercicio de direito de voto pela Gestora.

5.3. Visdo Etica
As condutas deverao estar em conformidade com as previstas nas Politicas vigentes:
= Codigo de Conduta e Etica;
= Politica de Combate a Anticorrupcao; e
= Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.

6. ALCADAS
O cumprimento desta Politica é aplicavel a socios, funcionarios, estagiarios e trabalhadores
temporarios, em conjunto denominados “Colaboradores” da Gestora.

7. REFERENCIA INTERNA
= Politica de Combate a Corrupcao;
= Politica de Compliance e Controles Internos;
= Codigo de Conduta e Etica; e
= Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleia.
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N/A
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N/A
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N/A
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