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ASSET MANAGEMENT 25/09/2022 A 30/09/2022

CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados na semana passada, a inflagdo PCE de ago/22 nos Estados Unidos foi mais
forte do que o esperado, crescendo +0.29% no més. O nimero reflete uma grande queda de pregos de
combustiveis que registraram -10%. A medida de nucleo, que exclui alimentos e energia, cresceu +0.56%
puxada por servigos.

Na Zona do Euro, a inflacdo ao consumidor de set/22 também veio acima das expectativas, acumulando
+10% em 12 meses. A aceleracdo reflete, em parte, o dado alemdo afetado pelo fim de subsidios
temporarios a custos de combustivel no pais.

ATIVIDADE

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (ago/22): Cairam -0.2% em ago/22, um pouco abaixo
do esperado. O numero foi influenciado negativamente por uma queda no componente ligado a
aviacao, que é notadamente volatil. A medida de nucleo, por sua vez, creceu +0.2%.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Cairam para +193 mil solicitacdes.
Indices PMI da industria e servigos a China (set/22): O indice PMI da industria na China surpreendeu
as expectativas crescendo +0.7 pontos para 50.1. Ja o componente de servicos caiu -2 pontos para
50.6.

Indice Caixin PMI da industria na China (set/22): Caiu -1.4 pontos para 48.1, contra expectativas para
estabilidade.

Desemprego na Alemanha (set/22): Manteve-se estavel em 5.5% - em linha com o esperado.
Desemprego na Zona do Euro (ago/22): Manteve-se em 6.6% em ago/22, em linha com o esperado.
Estatisticas de gasto e renda pessoal nos Estados Unidos (ago/22): O consumo americano no més
de ago/22 surpreendeu levemente as expectativas, crescendo +0.1% em termos reais, puxado por
servicos. Ao mesmo tempo, a renda cresceu +0.3%, levando a taxa de poupanca a 3.5%.

Indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (set/22): Foi revisado negativamente da
estimativa preliminar em -0.9 pontos para 58.6.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na Alemanha (set/22): Saltou +1.9% no més — acumulando +10% em 12
meses. O numero foi afetado, em parte, pelo fim de pacotes fiscais relacionados a precos de
combustiveis e do transporte publico no pais.

Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (set/22): Cresceu +1.1% no més, acima do esperado,
acumulando +10% em 12 meses. O nucleo, por sua vez, cresceu +0.7%.

Inflagdo PCE nos Estados Unidos (ago/22): Cresceu +0.3% em agosto — acumulando +6.2% em 12
meses. O nucleo, que exclui alimentos e energia, registrou +0.6% - acima do esperado.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Divulgacdo final do indice PMI da industria na Zona do Euro referente a set/22, divulgado pela Markit
Economics (segunda-feira).

Indice ISM da industria nos Estados Unidos referente a set/22, pelo Institute of Supply Management
(segunda-feira).

Indice ISM de servicos nos Estados Unidos referente a set/22, pelo Institute of Supply Managament
(quarta-feira).

Vendas do varejo na Zona do Euro referentes a ago/22, pelo Eurostat (quinta-feira).
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= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Vendas do varejo na Alemanha referentes a ago/22, pelo Destatis (sexta-feira).

» Producdo industrial na Alemanha referente a ago/22, pelo Destatis (sexta-feira).

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos referentes a set/22, pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflacdo ao produtor na Zona do Euro referente a ago/22, divulgada pelo Eurostat (ter¢a-feira).

CENARIO LOCAL

O grande destaque da semana anterior foi o resultado do primeiro turno das elei¢des, que foi mais
apertado do que indicavam as pesquisas, levando a decisdo para o segundo turno.

Também na semana passada, o IPCA-15 surpreendeu com uma deflacdo maior que a esperada por ndés e
pelo mercado (-0.37%). Embora os nucleos ainda estejam pressionados e rodando acima do compativel
com a meta, os resultados recentes tem indicado um quadro de lenta melhora do cenario inflacionario
brasileiro.

Além disso, os dados do CAGED e da PNAD divulgados na semana passada mostraram continuidade da
recuperacdo do mercado de trabalho em ago/22

ATIVIDADE

= PNAD (ago/22): O mercado de trabalho continuou se recuperando, com uma gerac¢ao superior a 350
mil vagas. Com a melhora dos ultimos meses, a taxa de desemprego recuou para 8.7%, a menor dos
ultimos sete anos.

= CAGED (ago/22): O mercado de trabalho formal continuou gerando vagas em ritmo forte. Em ago/22,
a criacao de mais de 278 mil empregos foi disseminada entre os setores, com destaque para comércio
e Servigos.

INFLACAO

= |PCA-15 (set/22): O IPCA-15 surpreendeu com resultado de -0.37%, deflagdo maior que a esperada
por nos e pela mediana do mercado. A abertura que mais contribuiu para o resultado foi transportes,
puxado pelo impacto das passagens aéreas. A inflacdo subjacente de servigos também se destacou
com desaceleracao mais forte que o esperado. Embora os nucleos sigam em niveis incompativeis com
a meta para 2022, sua desaceleracdao geral corrobora um quadro de lenta melhora do cendrio
inflacionario brasileiro.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= PIM referente a ago/22, pelo IBGE (quarta-feira).
= PMC referente a ago/22, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |GP-DI referente a set/22, pela FGV (quinta-feira).

As informacbes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagées aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razodvel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualgquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao
se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O

contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro carater que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




