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ASSET MANAGEMENT 16/10/2022 A 21/10/2022

CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, o dado de producao industrial nos Estados Unidos surpreendeu as expectativas,
crescendo +0.4% em set/22, contra 0.1% de aumento esperado. Dentre os componentes, a producdo de
bens manufaturados chegou ao terceiro més consecutivo de alta, subindo +0.4%, apds quedas no fim do
primeiro semestre.

A semana também foi marcada por turbuléncias politicas no Reino Unido. A ex-premié Liz Truss,
pressionada pela ala conservadora do parlamento, renunciou ao cargo na quinta-feira. A reacdo ao pacote
fiscal que havia sido apresentado no final de set/22 tornou insustentavel a permanéncia de Truss como
primeira-ministra, mesmo apds o anuncio da reversao parcial do plano na segunda-feira.

ATIVIDADE

Produgao industrial nos Estados Unidos (set/22): Surpreendeu as expectativas, crescendo +0.4% em
set/22.

Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Cairam 14 mil com relagcao a semana
passada, totalizando +214 mil solicita¢des.

Vendas do varejo no Reino Unido (set/22): Voltaram a cair significativamente neste més, com
variacao de -1.4% - abaixo do esperado.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor no Reino Unido (set/22): Continuou forte, subindo +0.5% nesse més, guiada
principalmente pelo preco de alimentos. A medida de nucleo veio acima do esperado, subindo +0.6%,
com destaque para produtos para a casa, restaurantes e hotéis.

Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (set/22): Confirmou a prévia, subindo +1% nesse més e
acumulando alta de 9.9% nos ultimos doze meses. O nucleo, por sua vez, subiu +0.7% marcado por
uma desaceleracdao em bens.

Inflagdo ao produtor na Alemanha (set/22): Superou as expectativas, subindo +2.3% neste més,
contra 1.3% esperado. Embora tenha vindo acima do esperado, refletiu uma desaceleragdao com
relacao aos dois meses anteriores.

DIVULGACOES DA SEMANA:

Reunido de politica monetaria do Banco Central Europeu (quinta-feira).

ATIVIDADE

Producdo industrial na China referente a set/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics of China
(segunda-feira).

Producdo industrial na China referente a set/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

Investimentos em ativos fixos na China referentes a set/22, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

PIB da China referente ao 3T22, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).

Vendas do varejo na China referentes a set/22, pelo National Bureau of Statistics of China (domingo).
Indices PMI de Manufaturas na Zona do Euro, nos Estados Unidos e no Reino Unido referentes a
out/22, pela Markit Economics (segunda-feira)

Indices PMI de Servicos na Zona do Euro, nos Estados Unidos e no Reino Unido referentes a out/22,
pela Markit Economics (segunda-feira)

PIB dos Estados Unidos referente ao 3T22, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-feira)

Pedidos de bens durdveis nos Estados Unidos referentes a set/22, pelo Census Bureau (quinta-feira).
Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).
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= PIB preliminar da Alemanha referente ao 3T22, pelo Destatis (sexta-feira)

= Estatisticas de gasto e renda pessoal nos Estados Unidos referentes a set/22, pelo Bureau of Economic
Analysis (sexta-feira).

* [ndice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a out/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

= |nflacdo ao consumidor na Alemanha referente a set/22, divulgada pelo Destatis (sexta-feira).

= |nflacdo PCE nos Estados Unidos referente a set/22, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).

= Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos referente a out/22, pela Universidade de Michigan (sexta-
feira)

CENARIO LOCAL

Na semana passada, as pesquisas continuaram sinalizando redug¢ao na distancia da intengao de votos
entre os dois candidato a presidéncia, exibindo significativo movimento favoravel ao incumbente.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido do COPOM (quarta-feira).

ATIVIDADE

= CAGED referente a set/22, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD Continua referente a set/22, pelo IBGE (quinta-feira).
= Nota a imprensa sobre crédito referente a set/22, pelo Banco Central (quinta-feira).

INFLAGCAO

= |PCA-15 referente a out/22, pelo IBGE (terga-feira).
= |GP-M referente a out/22, pela FGV (sexta-feira).

SETOR EXTERNO

= TransacgOes correntes e investimento direto no pais referente a jul/22, pelo Banco Central (segunda-
feira).

POLITICA FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional referente a jul/22, pela STN (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




