&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 23/10/2022 A 28/10/2022

CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, o Banco Central Europeu (ECB) optou por elevar a taxa de juros em +0.75%,
continuando o processo de normalizacao da politica monetaria. Além disso, o ECB sinalizou que espera
mais aumentos a frente com o objetivo de trazer a inflagdo de volta a meta. O banco também reconheceu
que ha riscos de que a Zona do Euro entre em recessao em breve.

A semana também foi marcada pela divulgacdao de dados de atividade para as duas maiores economias do
mundo. Na China, destaque para a producdo industrial, que subiu +1.5% em set/22 com surpresas positivas
nos setores ligados a exportacao, de alta tecnologia e de manufaturas. O PIB, por sua vez, subiu +3.9%
contra o terceiro trimestre de 2021, mais forte do que o antecipado. Nos Estados Unidos o PIB do 3T22 foi
levemente mais forte do que o esperado, crescendo +2.6% contra o trimestre anterior (anualizado). Os
gastos do governo e exportagdes liquidas foram os destagues positivos, enquanto o investimento
residencial e em estruturas ndo residenciais foram os destaques negativos, refletindo os efeitos da
elevacao de juros no ultimo trimestre.

ATIVIDADE

= Produgdo industrial na China (set/22): Superou as expectativas, subindo +1.5% em set/22. Nos
ultimos doze meses, acumula alta de 6.3%.

= |nvestimentos em ativos fixos na China (set/22): Vieram em linha com o esperado, acumulando
+5.9% de variagao nos ultimos doze meses.

= PIB da China (3T22): Nesta semana, foi divulgado o PIB da China referente ao terceiro trimestre de
2022. O dado veio acima das expectativas, subindo +3.9% contra o terceiro trimestre de 2021 (vs.
3.3% esperados).

= Vendas no varejo da China (set/22): Moderaram e agora acumulam alta de +2.5% nos ultimos 12
meses (vs. 5.4% em ago/22), em linha com o esperado.

= [ndice PMI de manufaturas e de servigos na Zona do Euro (out/22): O indice PMI composto da Zona
do Euro caiu -1 ponto em relagdo ao més anterior, levemente abaixo do esperado. O indice de
manufaturas caiu -2.1 pontos, enquanto o de servicos caiu -0.6.

= [ndice PMI de manufaturas e de servigos nos Estados Unidos (out/22): O PMI de manufaturas deste
més decepcionou as expectativas, caindo de 52 pontos em set/22 para 49.9 pontos nesta prévia de
out/22, o mais baixo desde jun/20. O PMI de servigos também caiu, de 49.3 pontos em set/22 para
46.6 nesta divulgacao.

* indice PMI de manufaturas e de servi¢cos no Reino Unido (out/22): Cairam abaixo do esperado para
45.8 (vs. 47 esperados) e para 47.5 (vs. 49 esperados), respectivamente.

* PIB dos Estados Unidos (3T22): Foi levemente mais alto do que o esperado, subindo +2.6%
anualizado contra o trimestre anterior.

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (set/22): Subiram +0.4% no més de set/22, pouco
abaixo do esperado. O numero foi guiado por um aumento no componente de aviagdao, que subiu
+21.9% no periodo. A medida de nucleo, por sua vez, subiu +0.1%

= Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Nesta semana, 217 mil pedidos de
seguro desemprego foram feitos nos Estados Unidos. O numero foi levemente abaixo do
esperado (220 mil).

= [ndice de Custo de Emprego (ECI) nos Estados Unidos (3T22): Subiu +1.2% 3T22, acumulando 5% de
alta com relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Apesar de ter desacelerado levemente com
relacao ao trimestre anterior, o dado segue forte na margem refletindo as condi¢cdes apertadas no
mercado de trabalho.

= PIB preliminar da Alemanha (3T22): Cresceu +1.1% anualizado contra o trimestre anterior (vs. 0.7%
de variacao esperada). O dado foi guiado, principalmente, pelo consumo privado.

= Dados de gastos e renda pessoal nos Estados Unidos (set/22): O consumo real das familias nos
Estados Unidos subiu +0.3%. A renda pessoal superou expectativas, e subiu +0.4%.
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* indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (out/22): Subiu levemente em out/22, de
58.6 para 59.9, confirmando a tendéncia de recuperagao depois do ponto mais baixo da histéria em
jun/22.

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Alemanha (set/22): Veio mais forte que o esperado. O indice subiu +0.9%
em set/22, acumulando alta de 10.4% nos ultimos doze meses. A medida harmonizada cresceu +1.1%
no meés.

= |nflagdo PCE nos Estados Unidos (set/22): A inflacdo PCE dos Estados Unidos e sua medida de nucleo
vieram em linha com o esperado e subiram +0.3% e +0.5%, respectivamente. O dado mostrou o
componente de servigos ainda forte, subindo +0.56% no més, enquanto o componente de bens caiu
pelo terceiro més consecutivo.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Federal Reserve (quarta-feira).
= Reunido de politica monetdria do Bank of England (quinta-feira).

ATIVIDADE

* [ndice PMI de servicos e de manufaturas na China referente a out/22, divulgada pelo National Bureau
of Statistics of China (domingo).

= Vendas no varejo na Alemanha referentes a set/22, pelo Destatis (segunda-feira).

= Prévia do PIB referente ao 3T22 na Zona do Euro, pelo Eurostat (segunda-feira).

» [ndice Caixin PMI de manufaturas na China referente a out/22, pela Markit Economics (segunda-
feira).

» {ndice ISM da indUstria nos Estados Unidos referente a out/22, pelo Institute of Supply Management
(terca-feira).

= Indice Caixin de servicos na China referente a out/22, pela Markit Economics (quarta-feira).

= Desemprego na Alemanha referente a out/22, pelo Destatis (quarta-feira).

» Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

= Desemprego na Zona do Euro referente a set/22, divulgado pelo Eurostat (quinta-feira).

= [ndice ISM de servigos nos Estados Unidos referente a out/22, pelo Institute of Supply Management
(quinta-feira).

= Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos referentes a out/22, divulgadas pelo Bureau
of Labor Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

= Prévia da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a out/22, divulgada pelo Eurostat
(segunda-feira).
» |nflagdo ao produtor na Zona do Euro referente a set/22, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

A atencado ao longo da semana anterior concentrou-se, principalmente, nos movimentos finais do jogo
eleitoral. A semana foi marcada por eventos que agitaram os mercados, como a prisao do ex-deputado
Roberto Jefferson e a especulacao sobre a nomeacao de Henrique Meirelles como ministro da Economia,
além de tumultos a respeito de fraudes eleitorais.

O candidato Lula foi eleito presidente na disputa mais acirrada da histéria democratica do Brasil.
Refletindo a polarizacdo politica do pais, o segundo turno foi marcado pelo menor nivel de abstengao
desde 2006.
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O resultado do IPCA-15, embora acima do esperado por nds e pelo mercado, denota acima de tudo um
alivio da dinamica inflaciondaria com surpresas baixistas nos nucleos. Ademais, o COPOM decidiu, em linha
com o esperado, pela manutengdo da Selicem 13.75% a.a.

ATIVIDADE

= CAGED (set/22): O mercado formal continuou gerando vagas em ritmo forte. Em set/22, foram criados
cerca de 194 mil novos postos com carteira, na série com ajustes sazonais.

= PNAD (set/22): A taxa de desemprego se manteve em 8.7% em set/22. Além disso, os saldrios
continuaram crescendo de forma disseminada entre os setores. A massa de renda real efetiva, por
exemplo, esta 3.4% acima do pré-pandemia.

INFLACAO

= |PCA-15 (out/22): Surpreendeu com resultado de +0.16%, alta superior a esperada por nds e pela
mediana do mercado. A pressao altista veio majoritariamente de transportes, puxada pelo impacto
das passagens areas. Ja as pressoes baixistas foram mais distribuidas entre os grupos, com destaque
particular para os industriais e de servigos. Apesar de estarem em niveis incompativeis com a meta
para 2022, a desaceleracao dos nucleos disseminada tanto em tradables quanto em servicos sinaliza
uma melhor composicao do quadro inflacionario brasileiro.

SETOR EXTERNO

= Transagoes correntes e investimento direto no pais (set/22). O resultado do Balango de Pagamentos
ratifica o cenario favordvel das contas externas brasileiras. O déficit em transacdes correntes segue
no patamar de 2% do PIB, enquanto o investimento direto no pais deve ficar na casa dos 4% do PIB.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata do COPOM (terca-feira).

ATIVIDADE

= PIM referente a set/22, pelo IBGE (terca-feira).

FISCAL

= Resultado Primario do Setor Publico referente a set/22, pelo BCB (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




