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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os indices PMI referentes a nov/22. Na Zona do Euro, o indice
composto subiu +0.5 ponto, para 47.8, contra expectativa de queda de -0.9. O crescimento reflete um dado
de manufaturas forte, que subiu +1.9 pontos. Entre os indicadores, novos pedidos se destacou, subindo
+3.1, mas continua em niveis bastante baixos para os padrdes histéricos da série. O nUmero também
mostrou melhora no indicador de tempo de entrega. O componente de servicos nao variou nesta
divulgacao e se manteve em 48.6 pontos. Na Alemanha, a recuperagao foi mais expressiva, com o indice
composto atingindo 46.4 pontos com um aumento de +1.3 no més.

Por outro lado, nos Estados Unidos, o dado decepcionou as expectativas. O indice de manufaturas caiu de
50.4 para 47.6 pontos e servicos também teve queda significativa, de 47.8 para 46.1 pontos.

ATIVIDADE

PMI de servigos e de manufaturas na Alemanha (nov/22): Subiu +1.3 pontos, para 46.3. O niUmero
ainda é baixo se comparado com os outros paises da Zona do Euro.

PMI de servigos e de manufaturas na Zona do Euro (nov/22): Subiu +0.5 ponto em novembro e agora
estd em 47.8. A expectativa era de que o indice caisse -0.9.

PMI de servigos e de manufaturas nos Estados Unidos (nov/22): Decepcionou as expectativas, o
indice composto de manufaturas caiu de 50.4 para 47.6 pontos. A parte de servicos também teve
gueda significante, de 47.8 para 46.1 pontos.

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (out/22): Subiram +1% no més de out/22, acima das
expectativas. Os pedidos do nucleo de bens subiram +0.7%, com as remessas subindo +1.3%.
Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, (nov/22): Foi revisado para cima, saindo de 54.7
pontos na prévia para 56.8. Apesar dessa revisdao, o numero ainda mostra queda com relacdo ao dado
de out/22.

Pesquisa IFO de ambiente de negdcios na Alemanha (nov/22): Subiu +1.8 ponto, para 86.3 em
novembro. O dado teve sinais mistos, com um aumento de +4.1 pontos nas expectativas dos
negadcios, saindo de 75.9 em out/22 para 80.0 neste més. Por outro lado, a pesquisa sobre as
condi¢Oes atuais dos negocios caiu -1.1. As expectativas tiveram melhora em diversos setores,
enquanto as condi¢des correntes cairam, prioritariamente pelo dado fraco na parte de servicos.
Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Subiram de 223 mil na semana
passada para 240 mil nesta semana.

PIB da Alemanha (3T22): A divulgacao final foi revisada marginalmente para cima e agora mostra um
crescimento de +1.2% nos ultimos doze meses. No trimestre, cresceu +0.4%

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Alemanha (out/22): Caiu -4.2% neste més, bastante abaixo das expectativas
gue previram aumento de +0.9%

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Indice de confianca do consumidor na Zona do Euro referente a nov/22, divulgado pelo European
Comission (terca-feira).

Confianca do Consumidor nos Estados Unidos referente a nov/22, pelo Conference Board (terca-
feira).

Indice PMI de manufaturas e de servicos na China referente a nov/22, pelo National Bureau of
Statistics of China (terca-feira).

Desemprego na Alemanha referente a nov/22, pelo Destatis (quarta-feira).
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Divulgagao Final do PIB nos Estados Unidos refertente ao 3722, pelo Bureau of Economic Analysis
(quarta-feira).

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) nos Estados Unidos referente a out/22, pelo Bureau
of Labor Statistics (quarta-feira).

Indice Caixin PMI de manufaturas na China referente a nov/22, pela Markit Economics (quarta-feira).
Vendas no Varejo na Alemanha referente a out/22, pelo Destatis (quinta-feira).

Pedidos de seguro desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-feira).
Estatisticas de renda e gasto nos Estados Unidos referente a out/22, pelo Bureau of Economic Analysis
(quinta-feira).

ISM de manufaturas nos Estados Unidos referente a nov/22, pelo Institute of Supply Management
(quinta-feira).

Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos referente a nov/22, pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

Expectativa de inflagdo do consumidor na Zona do Euro referente a nov/22, divulgado pelo Eurostat
(terca-feira).

Prévia da Inflacdo ao consumidor na Alemanha referente a nov/22, divulgada pelo Destatis (terca-
feira).

Indice de preco de importacdo na Alemanha referente a out/22, pelo Destatis (quarta-feira).

Prévia da Inflacdo ao consumidor na Zona do Euro referente a nov/22, pelo Eurostat (quarta-feira).
Inflagdo PCE nos Estados Unidos referente a out/22, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-feira).
Inflagdo ao produtor na Zona do Euro referente a out/22, pelo Eurostat (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

O IPCA-15 de nov/22 registrou alta e veio abaixo do que era esperado pelo mercado. O resultado seguiu
mostrando a tendéncia recente de desinflacao gradual no Brasil, que ocorre tanto nos servigos, quanto nos
bens.

No campo politico, o noticidrio sugere que Fernando Haddad vem se tornando o favorito para assumir o
ministério da Fazenda.

INFLAGCAO

IPCA-15 (nov/22): Registrando alta de +0.53%, o resultado corrobora entendimento de que a
economia brasileira esteja atravessando momento de gradual desaceleragao inflacionaria. O headline
de servigcos desacelerou e os nucleos, embora incompativeis com a meta, seguem em queda em
comparagao aos meses anteriores. Os precos de itens administrados, seguindo o esperado,
registraram elevacgdes (0.77%) com a fim das alteracdes sobre o ICMS. Além disso, houve alta no setor
de tradables, decorrendo sobretudo dos itens de cuidados pessoais (1.76%), com influéncias do
periodo de Black Friday e que deve ser compensada nas proximas divulgacdes.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

Nota a imprensa sobre crédito referente a out/22, pelo BCB (segunda-feira).
CAGED referente a out/22, pelo Ministério do Trabalho (terga-feira).

PNAD Continua referente a out/22, pelo IBGE (quarta-feira).

PIB referente ao 3T22, pelo IBGE (quinta-feira).

PIM referente a out/22, pelo IBGE (sexta-feira).
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INFLACAO

= |GP-M referente a nov/22, pela FGV (terga-feira).

FISCAL

= Resultado Primario e Nominal do Setor Publico referente a out/22, pelo BCB (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




