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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, os dados do mercado de trabalho americano referentes a nov/22 foram mais fortes
do que o esperado, mostrando geragao de +263 mil empregos. O salario médio por hora surpreendeu as
expectativas, crescendo +0.6% contra o més anterior, além de uma revisdo forte do dado de out/22 para
+0.5%. O desemprego se manteve estavel em 3.7%.

Ja na China, o indice PMI divulgado pelo NBS decepcionou o consenso, refletindo o impacto das medidas
de restrigdes a mobilidade impostas no pais. O indice de manufaturas caiu -1.2 ponto para 48.0, com
qguedas significativas no indice de producdao e de novos pedidos, que cairam -1.8 e -1.7 ponto,
respectivamente. O componente de servicos continuou mostrando desaceleracao, caindo -2 pontos em
nov/22 para 46.7 devido as consequéncias do aumento de casos de Covid.

ATIVIDADE

Indice de sentimento do consumidor na Zona do Euro (nov/22): Subiu 1 ponto em nov/22, para 93.7.
Foi a primeira alta no indice desde o comeco dos conflitos na Ucrania.

Confianca do Consumidor nos Estados Unidos (nov/22): Caiu na ultima divulgacdo de 107.8 pontos
para 100.2. A medida de diferencial de emprego teve alta de +1 ponto, saindo de 31.8 pontos para
32.8.

Indice PMI de manufaturas e de servigos na China: (nov/22): O indice de manufaturas caiu -1.2 ponto
para 48.0. A parte de servicos continuou mostrando desaceleracdo, caindo -2 pontos em nov/22 para
46.7.

Desemprego na Alemanha (nov/22): Subiu marginalmente de 5.5% para 5.6% nesta divulgacdo.
Segunda divulgac¢ao do PIB nos Estados Unidos (3T22): Foi revisado para cima com relacao a primeira
divulgacao. O crescimento do PIB real agora mostra uma variacao de 1.9% contra o 3T21.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (out/22): Mostrou quedas nas aberturas de vagas
de emprego e nos pedidos de demissao de -3.3% e -0.8%, respectivamente, com a taxa de abertura
de vagas caindo 0.2 ponto percentual para 6.3%. A taxa de pedidos de demissao caiu na ponta, de
2.7% para 2.6%.

Indice Caixin PMI de manufaturas na China (nov/22): Mostrou uma pequena surpresa subindo +0.2
ponto para 49.4 em novembro, a segunda alta consecutiva. No entanto, o sinal do dado foi misto,
com alta de +0.8 ponto em novos pedidos, mas com queda de —0.9 ponto na producao.
Desemprego na Zona do Euro (nov/22): Caiu marginalmente de 6.6% para 6.5%, o ponto mais baixo
da série histodrica.

Vendas no Varejo na Alemanha (out/22): O dado real caiu mais do que o esperado neste més (-2.8%
contra -0.6% esperados).

Pedidos de seguro desemprego nos Estados Unidos: Vieram abaixo das expectativas, com 225 mil
novos pedidos nesta semana.

Estatisticas de renda e gasto nos Estados Unidos (out/22): O consumo real mostrou alta consideravel
em out/22, subindo +0.5%. A taxa de poupanca, por sua vez, caiu marginalmente de 2.4% para
2.3%. Além disso, a renda pessoal teve alta acima do esperado, de +0.7%.

ISM de manufaturas nos Estados Unidos (nov/22): Caiu -1.2 ponto no més de nov/22 para 49.0. O
dado foi guiado por quedas em diversas aberturas. Os novos pedidos cairam -2 pontos no més para
47.2, enquanto a producdo teve reducdao de -0.8 ponto para 51.5. O dado de emprego nas
manufaturas também caiu na ponta, de 50.0 pontos em out/22 para 48.4 em nov/22.

Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (nov/22): Neste més, +263 mil empregos
foram gerados. O dado de salarios médios por hora desta divulgacao veio forte com uma subida de
+0.6% contra o més passado. O desemprego se manteve estavel em 3.7%.
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INFLACAO

Prévia da Inflagdo ao consumidor na Alemanha (nov/22): Caiu -0.3% nesta prévia e acumula alta de
+11.3% nos ultimos doze meses. A medida de nucleo cresceu +5% em relacdo a nov/21.

Prévia da Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (nov/22): Caiu mais do que o esperado no més,
mas ainda acumula alta de +10% no ultimo ano. A medida de nucleo veio em linha com as
expectativas, com leve arrefecimento da parte de servicos.

Inflagdo PCE nos Estados Unidos (out/22): Veio levemente abaixo das expectativas. A medida cheia
subiu +0.3% em outubro, enquanto a medida de nucleo teve alta de +0.2% no més.

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro, (out/22): O indice caiu -2.9% neste més, guiado pela queda
no componente de energia, que caiu -6.5%. Ja a medida de nucleo, excluindo energia e alimentos,
teve alta de +0.3%, guiada principalmente pelos bens de consumo, que subiram +1.1% neste més.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Indice Caixin PMI de servicos na China, referente a nov/22, divulgado pela Markit Economics
(domingo).

Divulgacdo final do indice PMI de servigos na Alemanha, referente a nov/22, pela Markit Economics
(segunda-feira).

Divulgacdo final do indice PMI de servicos na Zona do Euro, referente a nov/22, pela Markit
Economics (segunda-feira).

Divulgacdo final do indice PMI de servigos nos Estados Unidos, referente a nov/22, pela Markit
Economics (segunda-feira).

Vendas no varejo na Zona do Euro, referente a out/22, pelo Eurostat (segunda-feira).

ISM de servicos nos Estados Unidos, referente a nov/22, pelo Institute of Supply Management
(segunda-feira).

Pedidos de bens industriais na Alemanha, referente a out/22, pelo Ministério de Economia e
Tecnologia (terca-feira).

Producdo industrial na Alemanha, referente a out/22, pelo Destatis (quarta-feira).

Revisdo do PIB da Zona do Euro, referente a 3T22, pelo Eurostat (quarta-feira).

Produtividade do trabalho nos Estados Unidos, referente ao 3722, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

Custo da Unidade de trabalho nos Estados Unidos, referente ao 3722, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

Pedidos semanais de Seguro Desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

Prévia do sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a dez/22, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China referente a nov/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics of
China (quinta-feira).

Inflacdo ao produtor na China referente a nov/22, pelo National Bureau of Statistics of China (quinta-
feira).

Inflacdo ao produtor nos Estados Unidos referente a nov/22, pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

Prévia da expectativa de inflacdo Michigan nos Estados Unidos referente a dez/22, pela Universidade
de Michigan (sexta-feira).
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CENARIO LOCAL

Na semana anterior, o foco no campo politico foi a formalizacao e o envio da PEC de Transi¢cdao ao Senado,
que prevé furo ao teto de aproximadamente R$198 bi durante os préximos 4 anos.

O PIB do 3T22 veio ligeiramente abaixo do esperado. No entanto, a composicao do crescimento foi
gualitativamente melhor, notadamente com surpresa positiva na demanda privada doméstica. Por sua vez,
a producdo industrial em out/22 veio abaixo das expectativas.

Além disso, embora o mercado de trabalho continue aquecido, os dados relacionados ao emprego deram
sinais de moderacdo em out/22.

ATIVIDADE

= PIB (3T/22): O crescimento trimestral (com ajuste sazonal) de +0.4% no PIB brasileiro, embora mais
ténue que o do trimestre anterior (1.2%), trouxe destaques qualitativos positivos, tal como o
crescimento no consumo das familias e o investimento das firmas. Além disso, a revisao na série
histdrica elevou o nivel de todas as aberturas do PIB nos ultimos dois anos.

= PNAD (out/22): Na série com ajuste sazonal, a taxa de desemprego caiu -0.2% na comparacdo mensal,
atingindo o patamar de 8.4% no trimestre. A pesquisa apresentou o numero de pessoas ocupadas no
pais em 99.7 milhdes, constituindo recorde na série histdrica para essa métrica.

= CAGED (out/22): Houve registro, na série com ajuste sazonal, de 122 mil empregos formais em out/22.
No acumulado do ano, ha saldo de 2.3 milhdes de vagas criadas.

= PIM (out/22): Na comparacdo anual, a variacdo da atividade industrial brasileira, embora positiva em
+1.7%, surpreendeu com resultado ligeiramente abaixo do aguardado por nés. A influéncia baixista
decorreu, sobretudo, da queda disseminada em todas as aberturas das industrias de transformacao.

DIVULGACOES DA SEMANA:
= Reunidao do COPOM (quarta-feira).

ATIVIDADE

= PMC referente a out/22, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLAGCAO

= |GP-DI referente a nov/22, pela FGV (quarta-feira).
= |PCA referente a nov/22, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




