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ASSET MANAGEMENT 04/12/2022 A 09/12/2022

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, a inflacdo ao produtor nos Estados Unidos referente a nov/22 cresceu mais do que o
esperado pelo consenso, registrando +0.3% neste més enquanto a medida de nucleo acelerou para +0.4%.
Entre os componentes, os precos no setor de alimentos subiram +3.3% e o nucleo de bens subiu +0.3%.
Além disso, o ISM de servicos mostrou forca da atividade americana, com um aumento de 54.4 em out/22
para 56.6 no ultimo més. A alta foi liderada por um salto de +9 pontos no indice de atividade de negdcios
corrente e de +2.4 pontos no indice de emprego.

ATIVIDADE

Indice Caixin PMI de servigos na China (nov/22): Decepcionou a expectativas, caindo -1.7 ponto
nesta divulgacao, para 46.7 (contra 48.0 esperados)

Vendas no varejo na Zona do Euro (out/22): Cairam -1.8% neste més, seguindo a tendéncia de queda
gue ja dura desde o inicio deste ano.

ISM de servigos nos Estados Unidos (nov/22): Subiu de 54.4 em out/22 para 56.6 em nov/22.
Pedidos de bens industriais na Alemanha (out/22): Surpreendeu as expectativas, subindo +0.8%
neste més. O dado mostrou recuperagao com relagdao o més passado, no qual o dado caiu -2.9%.
Produgao industrial na Alemanha (out/22): Caiu -0.1% neste més, apds um ganho de +1.1% em
set/22. Apesar da queda, o dado mostrou resiliéncia dado o choque de oferta de energia que afeta a
Europa e, em especial, a Alemanha. A produgao de produtos intensivos em energia caiu -3.6% em
out/22, enquanto construgdo subiu +4.2% no més.

Produtividade do trabalho nos Estados Unidos (3T22): Teve revisao altista de +0.3% para +0.8%
anualizado. O dado surpreendeu o consenso, mas ainda é baixo se comparado com 2021,
representando uma queda de -1.3% com relagao ao terceiro trimestre do ano passado.

Custo da Unidade de trabalho nos Estados Unidos (3T22): Teve revisao para baixo, de +3.5% para
+2.4% anualizado. Apesar dessa queda, ainda é um dado sélido e consistente com a ideia de que o
mercado de trabalho americano esta apertado, mantendo uma pressao altista sobre os saldrios.
Pedidos semanais de seguro desemprego nos Estados Unidos: Subiu de 226 mil novos pedidos na
semana passada para 230 mil pedidos nesta semana.

Prévia do sentimento do consumidor nos Estados Unidos (dez/22): Teve alta de 56.8, em novembro,
para 59.1 nesta divulgacao. Apesar da melhora, o indice anda é baixo para padrdes historicos.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China (nov/22): Nos ultimos doze meses, acumula alta de 1.6% (contra
2.1% em out/22). Adesaceleragdo nos precos ocorreu em diversos componentes, com destaque para
a gueda em alimentos e na carne de porco. A medida de nucleo mostra alta de +0.6% nos ultimos
doze meses, sem alteracdes com relagdo ao numero de out/22.

Inflagdo ao produtor na China (nov/22): Manteve-se em territério deflacionério nesta divulgacdo,
caindo -0.2% com relagdo ao ultimo més, e -1.3% contra nov/22 de 2021. O dado mostrou leve
aceleracao em produtos relacionados com energia e desaceleracao moderada em bens de consumo.
Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (nov/22): Veio acima das expectativas, com o indice cheio
subindo +0.3% neste més e a medida de nucleos com aceleragao de +0.4%.

Prévia da expectativa de inflagdo Michigan nos Estados Unidos (dez/22): Caiu de 4.9% para 4.6%,
ponto mais baixo desde setembro do ano passado. A expectativa para cinco anos permaneceu estavel
em 3%.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= Reunido de politica monetaria do Federal Reserve (quarta-feira).
= Reunido de politica monetaria do ECB (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Pesquisa ZEW de sentimento do consumidor na Alemanha, referente a dez/22, divulgado pelo ZEW
(terca-feira).

= Pesquisa NFIB de otimismo para pequenos negdcios nos Estados Unidos, referente a nov/22, pelo
National Federation of Independent Business (terca-feira).

» Producdo Industrial na Zona do Euro, referente a nov/22, pelo Eurostat (quarta-feira).

= Precos de casa na China, referente a nov/22, pelo National Bureau of Statistics of China (quarta-feira).

= Producgdo Industrial na China, referente a nov/22, pelo National Bureau of Statistics of China (quarta-
feira).

= Vendas no varejo na China, referente a nov/22, pelo National Bureau of Statistics of China (quarta-
feira).

= |nvestimento em ativos fixos na China, referente a nov/22, pelo National Bureau of Statistics of China
(quarta-feira).

» Producdo Industrial nos Estados Unidos, referente a nov/22, pelo Federal Reserve (quinta-feira).

= Vendas no varejo nos Estados Unidos, referente a nov/22, pelo Census Bureau (quinta-feira).

= PMI de servigos e manufaturas na Alemanha, referente a dez/22, pela Markit Economics (sexta-feira).

= PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro, referente a dez/22, pela Markit Economics (sexta-
feira).

= PMI de servicos e manufaturas na Estados Unidos, referente a dez/22, pela Markit Economics (sexta-
feira).

INFLAGCAO

» |nflagdo ao consumidor na Alemanha, referente a nov/22, divulgado pelo Destatis (terca-feira).

» |nflacdo ao consumidor nos Estados Unidos, pelo Bureau of Labor Statistics (terca-feira).

= Divulgacdo final da inflacdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a nov/22, pelo Eurostat (sexta-
feira).

CENARIO LOCAL

O grande destaque da semana anterior foi a aprova¢ao da PEC de Transi¢gao no Senado. Com isso,
encaminha-se para votacao na Camara uma proposta que prevé a elevacao das despesas de 18.3% para
19.7% do PIB, a maior despesa primaria em 10 anos excetuando gastos com a pandemia.

Além disso, Fernando Haddad foi nomeado ministro da Fazenda e é esperado o anuncio de sua equipe
técnica nas préximas semanas. Houve também nomeacdo para outros quatro ministérios, sendo eles
Defesa, Casa Civil, Relagdes Exteriores e Justica.

O IPCA surpreendeu o mercado com resultado abaixo do aguardado, com nucleos surpreendendo
novamente na ponta baixista.
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ATIVIDADE

= PMC (out/22): No conceito restrito, o crescimento de +2.7% na comparacdo anual veio em linha com
o aguardado por nds. Ja o conceito ampliado surpreendeu negativamente, registrando 0.3% na
mesma base de comparacao. O resultado foi propiciado pela queda de -12.7% dos materiais de
construcao na comparacao anual, fator que pode ser contabilizado tanto pela normalizagao do setor,
retornando ao nivel pré-pandémico, quanto pela acao restritiva da politica monetaria em curso.

INFLACAO

= |PCA (nov/22): O resultado de 0.41% em nov/22 representa um headline inferior ao aguardado pelo
mercado e por nos. Surpreende, especialmente em termos qualitativos, a continuidade da tendéncia
de desaceleracao dos nucleos, representantes de elementos mais inerciais. Portanto, mais relevantes
para avaliagOes futuras quanto a politica monetaria. Além disso, o resultado em alimentac¢ao fora do
domicilio também foi um destaque baixista.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata do COPOM (terca-feira).
= RTlreferente ao 4722 (quinta-feira).

ATIVIDADE

= PMS referente a out/22, pelo IBGE (terca-feira).

INFLACAO

= |GP-10 referente a nov/22, pela FGV (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




