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CENARIO EXTERNO

Dentre os dados divulgados na semana passada, o nucleo da inflagdo PCE nos Estados Unidos
registrou crescimento de +0.17% em novembro, o menor aumento desde julho deste ano. O niumero reflete
a queda de precgos de bens duraveis e a desaceleragao do nucleo de servicos, excluindo habitacdao — medida
destacada pelo Presidente Jerome Powell em um discurso no ultimo més.

Ademais, o consumo real no pais se manteve estavel contra outubro gracas a redu¢ao do consumo
de bens em favor do consumo de servigos. A renda, por sua vez, cresceu +0.4% liderada pelo componente
de salarios.

ATIVIDADE

= Pesquisa de ambiente de negdcios Ifo na Alemanha (dez/22): Subiu +2.2 pontos para 88.6 — acima
do esperado. A melhora foi vista tanto no componente de condi¢des correntes quanto no de
expectativas.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Subiram marginalmente para 216 mil
solicitacoes.

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (nov/22): Cairam -2.1% em relagdo a outubro,
bastante abaixo do esperado. A piora foi majoritariamente provocada por uma queda de -36.4% na
categoria de aeronaves, que é notadamente volatil. A medida de nucleo, por sua vez, cresceu +0.2%
no més, levemente acima do consenso.

= Estatisticas de gasto e renda nos Estados Unidos (nov/22): Em novembro, o consumo real nos
Estados Unidos se manteve estavel, refletindo queda no consumo de bens em favor de um aumento
do consumo de servicos. A renda, por sua vez, aumentou +0.4% puxada pelo crescimento de salarios.

= Divulgacdo final do indice de sentimento do consumidor nos Estados Unidos (dez/22): Foi revisada
positivamente da preliminar, para 59.7 pontos.

INFLACAO

= Inflagdo ao produtor na Alemanha (nov/22): Caiu -3.9% em relagdo a outubro, liderada pela queda
de precos de energia no més.
= |nflagdo PCE dos Estados Unidos (nov/22): Cresceu +0.1% em novembro, em linha com o esperado.

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, divulgado pelo Department of Labor
(quinta-feira).

* [ndices PMI da industria e servicos na China referentes a dez/22, pelo National Bureau of Statistics of
China (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

O destaque da semana anterior foi a aprovagao da PEC da Transicao na Camara dos Deputados e sua
promulgacdo no Senado, com a excepcionalizagdo estimada de R$210 bi para o proximo ano. Esse valor é
representativo de uma elevagdo aproximada de 2% do PIB em despesas. Também pertinente ao campo
politico, houve reformulacao das emendas de relator, que apds decisdao do STF serdo divididas entre
emendas individuais impositivas e despesas discriciondrias de ministérios.

Justificada pelo temor de nao convergéncia da divida, houve deterioracdo das expectativas
registradas no Focus para a inflacdo dos préximos 3 anos. A mediana das expectativas para 2024 subiu de
3.50% para 3.60%.
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O headline do IPCA-15 de dez/22 veio em linha com o aguardado por nds e pelo mercado,
guantitativamente. Qualitativamente, o dado aponta para tendéncia baixista, com especial destaque para
a velocidade de arrefecimento da inflacao subjacente de servicos.

INFLACAO

= |PCA-15 (dez/22): O resultado de +0.52% corrobora visdo advinda das divulgacGes anteriores do
movimento de enfraquecimento do quadro inflaciondrio brasileiro. No aspecto qualitativo do dado
surpreende a clara desaceleracao dos nucleos, especialmente, em servicos - elemento para o qual a
autoridade monetaria tem dado maior relevancia-. A MM3M anualizada da inflacdo subjacente de
servicos cai de um pico de 11% em julho para 6% em dezembro.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= CAGED referente a nov/22, pelo Ministério do Trabalho (quarta-feira).

= Nota a imprensa sobre crédito referente a nov/22, pelo BCB (terca-feira).

INFLACAO

= |GP-M referente a dez/22, pela FGV (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional referente a nov/22, pela STN (quarta-feira).
= Resultado Primario e Nominal do Setor Publico referente a nov/22, pelo BCB (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




