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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana foram divulgados dados importantes de atividade nos Estados Unidos referentes

a dezembro. O mercado de trabalho continuou a mostrar resiliéncia com uma geragao de +223 mil
empregos no més. Ao mesmo tempo, a taxa de desemprego voltou a cair para 3,5% - a despeito de um
aumento na taxa de participacao. A medida de saldrios, muito importante para o Federal Reserve, cresceu
+0,27% e teve a trajetdria dos dois meses anteriores revisada para baixo.

Além disso, o indice ISM de servigos caiu -6,9 pontos para 49,6 — consideravelmente mais fraco do

gue o esperado. A piora foi generalizada entre os componentes, com destaque para novos pedidos e
atividade corrente, que registraram quedas de -10.8 e -10 pontos, respectivamente.

ATIVIDADE

Indices PMI da industria e servicos na China (dez/22): Enfraqueceram significativamente em
dezembro, piorando além do esperado devido aos impactos do espalhamento de Covid-19 no pais. O
componente de manufaturas caiu -1 ponto para 47, enquanto o de servicos caiu -5,1 pontos para
41,6 — o menor numero desde o primeiro trimestre de 2020.

Desemprego na Alemanha (dez/22): Manteve-se estavel em 5.5%, em linha com o esperado.

Indice ISM da industria nos Estados Unidos (dez/22): Caiu -0,6 pontos para 48,4, em linha com o
consenso.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Cairam para +204 mil solicitacdes.
Vendas do varejo na Alemanha (nov/22): Cresceram +1,1% em novembro, levemente acima do
esperado.

Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos (dez/22): Foram gerados +223 mil empregos
nos Estados Unidos em dezembro. A taxa de desemprego voltou a cair para 3,5%.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (dez/22): Caiu -6.9 pontos para 49.6 — muito abaixo do
esperado. A piora foi generalizada, com destaque para o componente de novos pedidos, que
despencou -10.8 pontos para 49.6

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na Alemanha (dez/22): Caiu -0,8% em dezembro, bastante abaixo do
esperado (-0,3%). A queda se deve, em parte, ao componente de energia, que foi significativamente
afetado por politicas governamentais.

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (nov/22): Caiu -0,9% em novembro, em linha com o esperado.
Inflagio ao consumidor na Zona do Euro (dez/22): Desacelerou para +9,2% em relacdo ao ano
anterior, mais fraca do que o esperado. O numero foi puxado pela queda do componente de energia,
enguanto o nucleo da inflacdo continuou a acelerar, atingindo +5,2% em 12 meses.

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

Producdo industrial na Alemanha referente a nov/22, divulgada pelo Destatis (segunda-feira).
Desemprego na Zona do Euro referente a nov/22, pelo Eurostat (segunda-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos (quinta-feira).

Producdo industrial na Zona do Euro referente a nov/22, pelo Eurostat (sexta-feira)

Sentimento do consumidor nos Estados Unidos referente a jan/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).
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INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na China referente a dez/22, divulgada pelo National Bureau of Statistics
(quarta-feira).

= |nflacdo ao consumidor nos Estados Unidos referente a dez/22, pelo Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

CENARIO LOCAL

A Ultima semana de 2022 foi marcada pela definicdo do corpo ministerial do presidente eleito Lula.
Ja na primeira semana de 2023, recebeu notoriedade a decisdao do governo atual pela prorrogacao da
desoneracao dos combustiveis, apesar do pedido feito pelo ministro Haddad ao antigo governo para que
nao o fosse. O ultimo domingo foi marcado por protestos e atos violentos as sedes dos poderes em
Brasilia.

Os dados de atividade das ultimas semanas corroboram tendéncia esperada de desaceleracao da
atividade no 4Q22.

ATIVIDADE

= CAGED (nov/22): Considerando os ajustes sazonais, houve registro de saldo em nov/22 de 116 mil
empregos formais. Em 2022, o saldo acumulado atingiu 2.0 milhdes. Vale ressaltar que o emprego
esta desacelerando de maneira abrangente, porém ainda de forma gradual, permanecendo em niveis
historicamente elevados.

= PIM (nov/22): Na comparacdo anual, a atividade industrial brasileira cresceu +0.9%, enquanto a
variacao mensal da MM3M registrou queda de -0.2%. Apesar do dado seguir a tendéncia esperada de
desaceleracdo da atividade para o 4Q22, a industria de transformacao mostra certa resiliéncia,
corroborando um cenario de arrefecimento gradual, sem sinais preocupantes até o momento.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMC referente a nov/22, pelo IBGE (quarta-feira).
= |BC-BR referente a nov/22, pelo BCB (sexta-feira).

INFLAGCAO

= |PCA referente a dez/22, pelo IBGE (terga-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




