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CENARIO EXTERNO

Ainflagdao ao consumidor nos Estados Unidos caiu -0.1% em dezembro, enquanto a medida de nucleo

apresentou alta de +0.3%, ambos em linha com as expectativas. O nucleo de bens continuou em trajetéria
de queda, apresentando -0.3% de variagao com relacao a novembro, com destaque para a queda dos
componentes de veiculos usados (-2.5%) e novos veiculos (-0.1%). Por outro lado, o nucleo de servigos se
manteve firme, crescendo +0.6%, com grande contribui¢cdao de aluguéis, que voltaram a acelerar. Ao mesmo
tempo, o componente de alimentacao fora do domicilio mostrou desaceleragao pelo segundo més seguido.

ATIVIDADE

Produgao industrial na Alemanha (nov/22): Desapontou as expectativas, subindo apenas +0.2%
neste més, com o indice de producao de manufaturas apresentando +0.5% de alta queda no setor de
construgoes (-2.2%).

Desemprego na Zona do Euro (nov/22): O dado ndo mostrou variacbes nesta divulgacdo e se
manteve a 6.5%, a taxa mais baixa da historia.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Caiu para +205 mil pedidos nesta
semana.

Produgdo industrial na Zona do Euro (nov/22): Voltou a subir nesta divulgacdo, apresentando
variacdo de 1% com relacdo ao dado de outubro, acima do consenso (+0.5%). A recuperac¢ao da
producao industrial nesta divulgacdao aconteceu em uma gama de setores, com destaque para o setor
de refinarias e de setores relacionados com energia.

Sentimento do consumidor nos Estados Unidos (jan/23): Apresentou melhora consideravel nesta
divulgacao, subindo de 59.7, em dezembro, para 64.6, o ponto mais alto desde abril do ano passado.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China (dez/22): Manteve tendéncia de desaceleracdo e agora mostra alta
acumulada de +1.8% nos ultimos doze meses. A medida de nucleo também seguiu arrefecendo e
apresentou variacdo de +0.7% com relacdo a nov/22, refletindo os impactos na economia chinesa do
aumento dos casos de Covid.

Inflagdo ao produtor na China (dez/22): Continuou em queda, registrando -0.7% nos ultimos doze
meses. Os destaques sdao nos setores de produtos relacionados a energia, materiais industriais e de
metais ndo ferrosos, que mostraram quedas fortes nesta divulgacao.

Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (dez/22): A medida cheia de inflagdo ao consumidor nos
Estados Unidos caiu -0.1%, enquanto a medida de nucleo apresentou alta de +0.3%, ambos em linha
com as expectativas.

Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos (jan/23): A mediana das expectativas um ano a frente
cairam de 4.4% para 4%, enquanto a mediana para cinco a dez anos a frente apresentou alta marginal,
de 2.9% para 3%.

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

PIB da China referente ao 4722, divulgado pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-feira).
Investimento em ativos fixos na China referente a dez/22, pelo National Bureau of Statistics of China
(segunda-feira).

Producdo Industrial na China referente a dez/22, pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-
feira).
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= Vendas no varejo na China referente a dez/22, pelo National Bureau of Statistics of China (segunda-
feira).

= Vendas no varejo nos Estados Unidos referente a dez/22, pelo Census Bureau (quarta-feira).

= Producdo Industrial nos Estados Unidos referente a dez/22, pelo Federal Reserve (quarta-feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Alemanha referente a dez/22, divulgado pelo Destatis (terca-feira).

* |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro referente a dez/22, pelo Eurostat (quarta-feira).

= Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos referente a dez/22, pelo Bureau of Labor Statistics (quarta-
feira).

= Inflagdo ao produtor na Alemanha referente a dez/22, pelo Destatis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

As principais divulgacdes da semana mostraram mais inflacdo e atividade mais fraca do que o
esperado. Notadamente, em novembro, houve uma desaceleracao na receita dos servicos mais ligados
a reabertura da economia. O boletim Focus do Bacen mostrou mais uma deterioracdao das expectativas
de inflagdo por parte dos participantes de mercado.

No campo politico, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um pacote de medidas fiscais,
prometendo diminuir o déficit de RS 231 bilh&es, previsto no Orcamento de 2023, para um inferior a RS
100 bi. Entretanto, o anuncio se mostrou pouco crivel, uma vez que se trata apenas de medidas
extraordinarias ou de impacto incerto.

ATIVIDADE

= PMC (nov/22): Dado mais fraco que o esperado pelo mercado, em especial para os automodveis, que
tiveram uma queda de -5.5% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Entretanto, o resultado
negativo para o setor em novembro pode ter sido compensado por um dezembro mais forte, de
acordo com os dados da Fenabrave.

= PMS (nov/22): Também mais fraco que o esperado, setor de servicos ficou estavel em relacdo a
outubro. Surpresas baixistas foram vistas nos setores de reabertura, como os servicos de alojamento
e alimentacdo. Além disso, houve desaceleracdao dos principais setores que levaram a PMS ao nivel
recorde em setembro, como os servigos de tecnologia de informacao e comunicacao (TIC).

INFLACAO

= |PCA (dez/22): A variacdo mensal foi de +0.62%, acumulando uma alta em 2022 de +5.79%. O
resultado veio acima do esperado pelo mercado, com surpresas altistas principalmente associadas aos
itens mais volateis. Apesar disso, a Inflagao Subjacente de Servicos, uma das medidas acompanhadas
de perto pelo Banco Central, continua mostrando uma tendéncia média, nos ultimos 3 meses, de
desaceleracao.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PNAD referente a nov/22, pelo IBGE (quinta-feira).
= CAGED referente a dez/22, pelo Ministério do Trabalho (estimado).
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INFLACAO

= |GP-10 referente a jan/23, pela FGV (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




