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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, foram divulgados os indices ISM de manufatura e servicos nos Estados
Unidos referentes a fevereiro. O indice de manufaturas mostrou leve alta nessa divulgacao,
saindo de 47.4 para 47.7 e ainda se encontra em territdrio contracionista (abaixo dos 50 pontos).
A alta foi, em sua maioria, carregada por um aumento no componente de novos pedidos, que
subiu de 42.5 para 47 pontos. O dado de servicos, por sua vez mostrou-se relativamente estavel
no més de fevereiro, caindo de 55.2 pontos para 55.1, consideravelmente mais resiliente do que
se esperava. O principal destaque foi no componente de emprego que subiu +4 pontos, de 50
para 54 pontos. Os novos pedidos também apresentaram forca, com alta de +2.2 pontos, de
60.4 para 62.6.

Na China, os indices PMI de fevereiro continuaram a refletir efeitos da reabertura da
economia. O indice de manufaturas, divulgado pelo National Bureau of Statistics of China,
apresentou mais uma forte alta de +2.5 pontos, indo para 52.6. Os componentes de producdo e
de novos pedidos foram os destaques, com altas de +6.9 pontos e +3.2 pontos, levando-os a um
patamar de 56.7 e 54.1 pontos, respectivamente. A medida de servicos também apresentou alta
de +1.9 ponto, indo para 56.3, apds o salto registrado em janeiro.

ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (jan/23): Cairam -4.5% em janeiro, com muito
peso para queda na demanda por avides. A medida de nucleo de pedidos, que exclui bens
de defesa e aeronaves, apresentou um ganho sélido de +0.8%.

= fndice PMI NBS na China (fev/23): O indice de manufaturas apresentou, em fevereiro, mais
uma forte alta, de +2.5 pontos, para 52.6. A medida de servicos também apresentou alta, de
+1.9 ponto, para 56.3.

= [ndice Caixin PMI na China (fev/23): Também surpreendeu as expectativas, com altas sélidas
em manufaturas (+2.4 pontos) e em servicos (+1.9 ponto), para 51.6 e 56.3,
respectivamente. As altas em ambas as medidas foram generalizadas entre os componentes.

= Desemprego na Alemanha (fev/23): Manteve-se estavel em +5.5%.

= Desemprego na Zona do Euro (jan/23): Manteve-se estavel no patamar de 6.7%, seu minimo
historico.

* indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (fev/23): Mostrou leve alta nessa
divulgacao, saindo de 47.4 para 47.7 pontos.

= Custo por unidade e produtividade do trabalho nos Estados Unidos (4T22): O dado de custo
do trabalho foi fortemente revisado, de +1.1% para 3.2% contra o trimestre anterior, na
medida anualizada. O dado do 3T22 também sofreu grande revisao, de +2% para +6.9%. A
produtividade do trabalho, por outro lado, sofreu revisao baixista, de +3 % para +1.7%.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Cairam de 192 mil na
semana passada para 190 mil nesta semana.

= fndice ISM de servigos nos Estados Unidos (fev/23): Mostrou-se relativamente estavel no
més de fevereiro, caindo de 55.2 pontos para 55.1.

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor na Alemanha (fev/23): Mostrou aceleracdo, para uma varia¢do ano
contra ano de +8.8% (+8.7% em janeiro). Os nucleos também apresentaram alta nessa
métrica, em 20 bps, para +5.8%.

= |nflagdo ao consumidor na Zona do Euro (fev/23): A medida de inflacdo harmonizada da
Zona do Euro seguiu acelerando de acordo com a prévia de fevereiro. O indice mostrou alta
de +0.7% dessazonalizado no més. O indice de nucleos também apresentou alta de +0.7%
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Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (jan/23): Caiu no més de janeiro, guiado
principalmente pela queda nos precos de energia, dada a queda nos prec¢os de gas natural
em janeiro. A medida de bens de consumo excluindo alimentacao acelerou fortemente na
margem, para uma varia¢cao acumulada nos ultimos meses de +8.8%.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

Vendas no varejo na Zona do Euro, referente a jan/23, divulgado pelo Eurostat (segunda-
feira).

Producdo industrial na Alemanha, referente a jan/23, pelo Destatis (quarta-feira).

Vendas no varejo na Alemanha, referente a jan/23, pelo Destatis (quarta-feira).

Pesquisa de vagas de emprego em aberto nos Estados Unids, referente a jan/23, pelo Bureau
of Labor Statistics (quarta-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor
(quinta-feira).

Estatisticas do mercado de trabalho nos Estados Unidos, pelo Bureau of Labor Statistics
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China, referente a fev/23, divulgada pelo National Bureau of
Statistics of China (quarta-feira).

Inflagdo ao produtor na China, referente a fev/23, pelo National Bureau of Statistics of China
(quarta-feira).

CENARIO LOCAL

O crescimento anual do PIB brasileiro em 2022 foi de +2.9%. Na comparac¢ao trimestral
houve queda de -0.2%, em linha com o esperado pelo mercado. Dados sobre o mercado de
trabalho, em linha com o PIB, reiteram percepcao de desaceleracao gradual do nivel de
atividade, com queda pelo quarto més consecutivo da taxa de ocupacao.

Os dados de crédito referentes a jan/23 mostraram desaceleragdo na ponta das concessdes
para PJ. Ja os niveis para PF ainda ndao apresentam sinais de arrefecimento, apesar do
aumento das taxas de juros e de inadimpléncia. Em especial, para a ultima, na abertura de
cartao de crédito, houve crescimento de 6% para 9% em apenas 5 meses.

Na esfera fiscal, optou-se pela reoneracdo parcial do Pis/Pasep e Cofins sobre a gasolina e o
etanol. Adotando, como via de compensacao, a criacao de um imposto tempordrio sobre a
exportacao de petrdleo cru.

ATIVIDADE

PIB (4T/22): O resultado do 4T/22 confirma o arrefecimento do nivel de atividade ja
anunciado em dados anteriores. Apesar disso, importante pontuar que ele sustenta boa
composi¢ao. Chama atencao a resiliéncia, frente ao ciclo de aperto monetario, das aberturas
de outros servicos pela 6tica da oferta e de consumo, pela ética da demanda. Apesar de mais
fracas que o registrado no trimestre anterior, elas permanecem em niveis elevados. Os
investimentos apresentaram queda na comparagao trimestral (-1.1%) apds dois trimestres
de alta.

PNAD (dez/22): A taxa média de desemprego para o ano findo foi de 9.5%. No quarto
trimestre, a taxa recuou para 8.5%, com ajuste sazonal. O resultado demonstra a ocupagao
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caindo pelo quarto més seguido, com destaque para alojamento e alimentacdo. A taxa de
participacdo também estd em movimento cadente pelo mesmo periodo, finalizando o ano
em 61.4% contra 63.3% em ago/22.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= CAGED referente a jan/23, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).

INFLACAO

= |GP-DI referente a fev/23, pela FGV (terca-feira).
= |PCA referente a fev/23, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




