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CENARIO EXTERNO

Nesta semana, foram divulgados os dados mensais de atividade da China, além do PIB do pais para

o primeiro trimestre do ano (1T23). O PIB chinés no 1T23 surpreendeu as expectativas, mostrando alta de

+4.5% na métrica ano contra ano. Enquanto os setores de agricultura e industria tiveram altas de +3.7% e

+3.3%, respectivamente, o setor de servigos, que tem o maior peso no PIB, subiu +5.4 %, sendo o grande

responsavel pela alta acumulada nos ultimos doze meses.

Voltando o olhar aos dados mensais de margo, as vendas no varejo subiram consideravelmente ano

contra ano (+10.6%), com destaque para os setores de restaurante e de veiculos. Por outro lado, os dados

de producdo industrial e de investimento em ativos fixos referentes a margo tiveram alta mais contida nos

ultimos doze meses, subindo menos do que o esperado. No periodo, a producao industrial acumula alta de

+3.9%, enquanto o investimento em ativos fixos subiu +4.8%.

ATIVIDADE

Dados de atividade na China (mar/23): As vendas no varejo subiram fortemente em marco,
acumulando alta de +10.6% nos ultimos doze meses. Na mesma métrica, a produgao industrial e
investimentos em ativos fixos acumulam altas de +3.9% e de +4.8%, respectivamente.

PIB na China (1T23): Surpreendeu as expectativas, mostrando alta de +4.5% acumulada nos ultimos
guatro trimestres, apontando para uma recuperacao da economia desde o comeco do ano.
Pesquisa ZEW de sentimento do consumidor (abr/23): Na pesquisa de expectativas de crescimento,
o indice mostrou queda, saindo de 13 pontos em marco para 4.1 pontos em abril. Ja para a parte de
cendrio econdmico corrente, houve melhora, subindo de -46.5 para -32.5 no més.

Pedidos semanais do seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nesta semana, +245 mil pessoas
realizaram pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos.

Indice PMI de servigos e de manufaturas na Alemanha (abr/23): Na Alemanha, o indice PMI teve
alta de +1.2 pontos no indice composto. A medida de servigos subiu fortemente (+2.4 pontos, para
55.7), enquanto houve queda na medida de manufaturas (-1.7 pontos, para 44).

Indice PMI de servicos e de manufaturas na Zona do Euro (abr/23): O indice composto por
manufaturas e servicos subiu +0.7 pontos na prévia de abril, para 54.4. O indice vem apresentando
tendéncia de alta desde o final de 2022, com a queda nos pregos de eletricidade e de gas na Europa,
e impulsionado pela reabertura da China no comeco deste ano. A forca do dado estd ligada a uma
melhora no setor de servicos (+1.6 pts para 56.6) na parte de atividade. Uma parte de manufaturas
apresentou quedas em suas aberturas (-1.8, para 48.5 em atividade e de -1.5, para 44.6, em servicos).
Indice PMI de servicos e de manufaturas nos Estados Unidos (abr/23): O dado surpreendeu as
expectativas, com maior forca em servicos e em manufaturas. No indice composto, houve alta de
+2.6 pontos, para 52.8 em abril. Os componentes de novos pedidos e de emprego também
apresentaram fortes altas nesta divulgacao (+1.6 pontos para 50.2 e +1.6 pontos para 53.5,
respectivamente).

INFLACAO

Dado final de inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (mar/23): O dado, no geral, veio em linha
com a prévia divulgada para o més de margo. No acumulado de doze meses, a inflagdo ao consumidor
agora mostra alta de +6.9%, que era de +8.5% em fevereiro. Por outro lado, a medida de nucleo subiu
+0.1% para +5.7%.

Inflagdo nacional no Japao (mar/23): O nucleo de inflagdo, que exclui alimentos e energia, seguiu
acelerando em margo, apresentando alta de +0.4% no més, com maior forga na parte de bens
duraveis. No entanto, a medida cheia, subiu +0.29%, uma vez que segue o subsidio dado pelo governo
no componente de energia.
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DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos, referente a mar/23, divulgado pelo Census Bureau
(quarta-feira).

= PIB dos Estados Unidos, referente ao 1723, pelo Bureau of Economic Analysis (quinta-feira).

= PIB da Alemanha, referente ao 1723, pelo Destatis (sexta-feira).

= Desemprego na Alemanha, referente a abr/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= PIB da Zona do Euro, referente ao 1723, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Estatisticas de renda e gastos nos Estados Unidos, referente a mar/23, pelo Bureau of Economic
Analysis (sexta-feira).

= Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a abr/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor na Alemanha, referente a mar/23, divulgado pelo Eurostat (sexta-feira).

= Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos, referente a abr/23, pela Universidade de Michigan (sexta-
feira).

= Inflacdo PCE nos Estados Unidos, referente a mar/23, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Ao desobrigar a contingéncia de despesas para cumprimento de metas de saldo de primario e ao
acabar com a punicao dos governantes pelo desrespeito as metas fiscais, o novo arcabouco, enviado ao
Congresso na semana anterior, representa um revés significativo no marco fiscal brasileiro. Com o
enforcement menor, aumentam as chances de desrespeito ao teto da regra.

Ainda no campo fiscal e politico, a desisténcia da equipe Haddad em uma batalha encarada como
simples em relacao a elevacao de receitas com o fim da isencdao de importacdes de pequenos valores
levanta maiores duvidas quanto a capacidade do governo de elevar carga tributdria para garantir
convergéncia da divida.

Dado o exposto acima, a incerteza fiscal permanecera elevada nos préximos anos caso texto seja
aprovado sem alteracdes relevantes.

ATIVIDADE

= PIM (fev/23): Setor secundario segue com tendéncia de desaceleragdo gradual e registra queda de
-0.2% na comparacao mensal com ajuste sazonal. Com isso, hd queda de -0.65% no trimestre
encerrado em fev/23. A abertura de bens de capital veio um pouco melhor nesta divulgacdo, porém
permanece com tendéncia de queda. Como destaque positivo apontamos para aberturas
antecedentes do investimento privado, tal como insumos para a construgao civil, que reverteu parte
do recuo dos meses anteriores.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMC referente a fev/23, pelo IBGE (terca-feira).

= Nota a imprensa sobre crédito referente a mar/23, pelo BCB (quarta-feira).
= CAGED referente a mar/23, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).

= PMS referente a fev/23, pelo IBGE (quinta-feira).

= |BC-BR referente a fev/23, pelo BCB (sexta-feira).
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= PNAD referente a mar/23, pelo IBGE (sexta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a mar/23, pela STN (quinta-feira).

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a mar/23, pelo BCB (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15 referente a abr/23, pelo IBGE (quarta-feira).
= |GP-M referente a abr/23, pela FGV (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




