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CENARIO EXTERNO

O dado de inflagao dos Estados Unidos apresentou alta de 0.37% no més de abril, enquanto a medida

de nucleo registrou 0.41%. Neste ultimo, o componente de bens teve aumento de 0.57%, puxado por carros

usados (4,45%), excluindo-os, o nucleo de bens apresentou alta de 0.04%. A parte de servicos subiu 0.36%,

com contribuicdo ainda forte do componente de aluguéis. Por outro lado, a parte de hotéis e de passagens

aéreas, duas medidas bastante volateis, cairam 2.96% e 2.55%, respectivamente.

Na semana passada, também houve a decisao de politica monetaria do Banco Central da Inglaterra,

gue optou por uma alta de 25 bps, que era amplamente esperada. Sete integrantes do Comité de Politica

Monetaria votaram para elevar a taxa nessa magnitude para 4.5%, enquanto outros dois votaram para

manté-la em 4.25%. Além disso, em seu comunicado sinalizaram que caso os dados indiquem maior

persisténcia inflacionaria e maiores renegocia¢des salariais, a politica monetdria devera se tornar mais

restritiva.

ATIVIDADE

Produgdo Industrial na Alemanha (mar/23): no més, a producdo industrial alem3, excluindo
construgao, apresentou queda de 3.1%. A queda foi generalizada entre os componentes, com
destaque para a producado de veiculos que vinha apresentando tendéncia altista e caiu 6.5%. No
trimestre, no entanto, acumulou alta de 7.3% anualizado com relacdo ao trimestre anterior.
Pesquisa sobre empréstimos bancarios (SLOOS) nos Estados Unidos (2T23): apresentou aperto das
condicOes de crédito para todas as categorias de tomadores neste trimestre. A demanda por crédito
também caiu, para patamares historicamente baixos, em especial nas categorias de comércio e
industria e no setor imobiliario.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: subiram 22 mil, para 264 mil nesta
semana. No entanto, existem duvidas sobre a legitimidade de uma parte desses pedidos.

Dados de crédito na China (abr/23): veio abaixo das expectativas, com novos empréstimos
totalizando apenas 716 bilhdes de yuan, contra 3.88 tri do ultimo més. Para empréstimos de curto
prazo, caiu 235 bilhdes, enquanto empréstimos de médio e longo prazo subiram 551 bilhdes, contra
2.7 trilhdes em margo.

Sentimento do consumidor nos Estados Unidos (mai/23): o indicador de confianca, calculado pela
Universidade de Michigan, caiu de 63.5 no numero final de abril, para 57.7 na prévia de maio.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (abr/23): a medida cheia de inflacdo subiu+0.37% em
abril. O nucleo apresentou alta de 0.41%, com alta de 0.6% no nucleo de bens e de 0.4% no nucleo
de servicos.

Inflagdo ao consumidor na China (abr/23): apresentou desaceleragdo na ponta, com alta de 0.1%
acumulada nos ultimos doze meses, comparado com 0.7% de marco. Na mesma métrica, a parte de
nucleos continuou com uma variagao de 0.7%.

Inflagdo ao produtor na China (abr/23): intensificou a tendéncia de queda, acumulando variagdo de
3.6% nos ultimos doze meses.

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos (abr/23): tanto a medida cheia quanto os nucleos do indice
de precos ao produtor apresentaram alta de 0.2% em abril. J4 a medida de nucleo de bens finais subiu
0.1%.

Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos (mai/23): a expectativa de um ano a frente caiu
marginalmente, de 4.6 para 4.5. A expectativa entre cinco e dez anos a frente, por outro lado, subiu
de 3% para 3.2%, ponto mais alto desde 2011.
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DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Producdo industrial na Zona do Euro, referente a mar/23, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

= Dados de atividade mensais da China, referentes a abr/23, pelo National Bureau of Statistics of China
(segunda-feira).

= Revisdo do PIB da Zona do Euro, referente ao 1723, pelo Eurostat (terca-feira).

= Vendas no varejo nos Estados Unidos, referente a abr/23, pelo Census Bureau (terca-feira).

» Producgdo industrial nos Estados Unidos, referente a abr/23, pelo Federal Reserve (terca-feira).

» Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

INFLACAO

» Divulgacdo final da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a abr/23, divulgado pelo
Eurostat (quarta-feira).
» |nflagdo ao produtor na Alemanha, referente a abr/23, pelo Destatis (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

ATIVIDADE

= PIM (mar/23): PIM registrou varia¢do de 1.1% na comparacdo mensal com ajuste sazonal e 0.9% em
relacdo ao mesmo més do ano anterior. Os numeros na margem devem ter sido afetados pela
guantidade atipicamente alta de dias Uteis em marco, com provavel compensacdao em abril. No
entanto, vale ressaltar os resultados positivos associados a absorcdo de bens de capital e aos insumos
da construcao civil.

INFLACAO

= |PCA (abr/23): Alta de 0.61% na comparag¢do mensal veio acima do aguardado pelo mercado e reforca
um cenario de desaceleracdo mais lenta da inflagdo. Como destaque citamos a piora qualitativa do
dado. Métricas importantes, como a média dos nucleos e os servicos subjacentes apontam para um
segundo trimestre com nucleos elevados e em niveis incompativeis com o alcance da meta.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMS referente a mar/23, pelo IBGE (terga-feira).
= PMC referente a mar/23, pelo IBGE (quarta-feira).

INFLACAO

= |GP-10 referente a mai/23, pela FGV (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




