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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, dados mensais da China desapontaram as expectativas, indicando uma perda

de momentum da atividade em abril. A producao industrial apresentou alta acumulada de 5.6% nos ultimos

doze meses (contra 10.9% esperados). As vendas no varejo também foram mais fracas que o antecipado,

apresentando alta de 18.4% contra abril do ano passado, abaixo das expectativas para 21.9%. O setor de

imobilidrio também decepcionou, apresentando piora sequencial em vendas de imdveis e novas

construcgdes residenciais.

Além disso, foi divulgado o dado de vendas no varejo nos Estados Unidos, que registrou +0.4% em

abril. O grupo de controle, que exclui materiais de construcao, servicos de alimentagao, veiculos e

combustiveis, subiu 0.7%. Entre os componentes, vendas online se destacaram aumentando 1.2%.

ATIVIDADE

Producdo industrial na Zona do Euro (mar/23): apresentou queda de 4.1% contra o més de
fevereiro. O dado, no entanto, foi bastante influenciado pela divulgacdao da producao industrial na
Irlanda, que caiu 26.3% no més, por causa de complexos produtivos fora do territério e da medida de
propriedade intelectual. Excluindo a Irlanda, o dado ainda apresentou queda, mais comedida, de
1.5%.

Dados de atividade mensais da China (abr/23): a producdo industrial acumulou 5.6% nos ultimos
doze meses. No mesmo periodo, as vendas no varejo subiram 18.4%.

Revisdao do PIB da Zona do Euro (1T23): ndo apresentou revisdes com relacao ao numero prévio. No
trimestre, apresentou alta de 0.3% anualizado, com forte contribuicao negativa do dado da Irlanda,
que caiu 10.4% nesse periodo.

Vendas no varejo nos Estados Unidos (abr/23): subiram 0.4% no més. O grupo de controle, por sua
vez, apresentou alta de 0.7%

Produgdo industrial nos Estados Unidos (abr/23): cresceu 0.5% no més, puxada por uma alta na
producdao de manufaturas. Dentre os setores, a parte de mineracao e de producdao de veiculos
contribuiram para uma alta no nimero, enquanto o setor de utilidades apresentou queda.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: o nimero de pedidos de seguro-
desemprego caiu 22 mil nesta semana, revertendo a alta da semana passada que teve colaboragao
de numeros duvidosos de Massachusetts.

INFLACAO

Divulgagao final da inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (abr/23): a medida cheia nao
apresentou revisdes com relagdo a sua prévia, subindo 7% nos ultimos doze meses, ou 0.53% no més.
A medida de nucleos subiu 0.47% no més, com altas de 0.28% na parte de servigcos e 0.39% no nucleo
de bens. A parte positiva do dado foi a queda do preco de alimentos, que vinha rodando em uma
média acima de 1% nos ultimos seis meses.

Inflagdo ao produtor na Alemanha (abr/23): voltou a subir no més, apds uma série de divulgacdes
com varia¢ao negativa, puxadas pela queda dos pregos de energia. Dentre os componentes, a maior
contribuigao veio por parte dos bens de consumo que subiram 0.4%.

Inflagdo ao consumidor no Japdo (abr/23): a medida de nucleo, que exclui alimentos ndo
processados e energia, subiu 0.5% no més, com alta disseminada entre os componentes. O nucleo de
bens e de servigos continuou acelerando na margem, com altas de 0.6% e de 0.2%, respectivamente.
A medida cheia também apresentou alta significativa, de 0.6% em abril, apesar da continuidade dos
subsidios na parte de energia.
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DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

PMI de servicos e manufaturas no Japdo, referente a mai/23, divulgado pela Markit Economics
(segunda-feira).

PMI de servigcos e manufaturas na Alemanha, referente a mai/23, pela Markit Economics (terca-feira).
PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro, referente a mai/23, pela Markit Economics (terca-
feira).

PMI de servicos e manufaturas nos Estados Unidos, referente a mai/23, pela Markit Economics (terga-
feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos, referente a abr/23, pelo Census Bureau (sexta-feira).
Estatistica de renda e consumo nos Estados Unidos, referente a abr/23, pelo Bureau of Economic
Analysis (sexta-feira).

Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a mai/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLAGCAO

Inflacdo ao consumidor de Tdéquio, referente a mai/23, divulgado pelo Statistics Bureau (quinta-
feira).

Inflacdo PCE nos Estados Unidos, referente a abr/23, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).
Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos, referente a mai/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Dados do setor terciario da economia brasileira em mar/23, relativos ao comércio e aos servigos,

vieram acima do aguardado pelo mercado e sao coerentes com leitura de atividade resiliente no 1T23.
Ressaltamos, no entanto, necessidade de cautela na interpretagao dos dados na margem, uma vez que
devem ter sido afetados pela quantidade atipicamente alta de dias Uteis em marco, com provavel
compensacao em abril.

Relativo ao campo politico, houve aprovacdo do processo de urgéncia para votacao do novo

arcabouco fiscal. Com tal medida, sua votagao deve ocorrer ja esta semana na Camara, sem tramitagao
pelas comissOes da casa.

ATIVIDADE

PMS (mar/23): dados de servigos no Brasil surpreenderam positivamente as expectativas do mercado.
Houve alta de 0.9% na comparacdao mensal com ajuste sazonal e de 6.3% na comparacao anual. Como
destaques altistas, ressaltamos a prestacao de servicos profissionais e de transporte.

PMC-A (mar/23): dados de comércio também surpreenderam as expectativas. Houve alta de 3.6% na
comparag¢ao mensal com ajuste sazonal e de 8.8% na comparag¢ao anual. Como destaque altista,
apontamos para a venda de automoveis e a continuidade da tendéncia de alta nos setores de super e
hipermercados.
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DIVULGACOES DA SEMANA:
INFLACAO

= |PCA-15 referente a mai/23, pelo IBGE (quinta-feira).

SETOR EXTERNO

= TransagOes correntes e investimentos direto no pais referente a abr/23, pelo BCB (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br







