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ASSET MANAGEMENT 18/06/2023 A 23/06/2023

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o Banco Central da Inglaterra (BoE) surpreendeu as expectativas do mercado,
entregando uma alta de +50 bps (contra +25 bps esperados) e levando a taxa de juros para 5%. Na decisdo,
sete membros do Comité foram a favor do aumento realizado, enquanto outros dois votaram por manter
a taxa em 4.5%.

Em seu comunicado, o BoE deu énfase para o ultimo dado do indice de precos ao consumidor, que
mostrou uma inflacdo ainda firme e persistente, em especial o componente de servicos. Também
afirmaram estar vigilantes sobre o mercado de trabalho e sobre a trajetdria de salarios e que, caso nao
apresentem afrouxamento, a politica monetaria devera se tornar mais restritiva.

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nesta semana, foram registrados
+264 mil novos pedidos de seguro-desemprego, o mesmo numero de semana passada.

* indice PMI de manufaturas e servigcos na Alemanha (jun/23): O indice PMI composto da Alemanha
caiu -3.1 pontos, para 50.8 em junho. A queda foi dividida entre manufaturas e servicos, que
retrocederam -2.2 e -3.1 pontos, caindo para 41 e 54.1 pontos respectivamente.

* indice PMI de manufaturas e servigos na Zona do Euro (jun/23): O indice PMI composto caiu -2.5
pontos, para 50.3 em junho. A queda foi dividida entre manufaturas e servicos, que retrocederam -
0.8 e -2.7, caindo para 43.6 e 52.4 respectivamente.

* indice PMI de manufaturas e servigos nos Estados Unidos (jun/23): Em consonancia com os PMls
dos outros paises desenvolvidos, o indice PMI composto dos Estados Unidos apresentou queda de -
2.1 pontos nesta divulgacao. A queda foi mais pronunciada no indice de manufaturas, que caiu -1.3
ponto, para 53, enquanto a medida de servigos caiu -0.8 ponto, para 54.1

INFLACAO

= |nflagdo ao produtor na Alemanha (mai/23): A medida cheia de inflagdo ao produtor apresentou
gueda nesta divulgacao, puxada pelo setor de energia e de bens intermediarios. Nos ultimos doze
meses, bens intermediarios ja cederam -2.3%, enquanto o componente de energia caiu -3.3%.

» Inflagdo ao consumidor no Reino Unido (mai/23): Surpreendeu as expectativas nesta divulgacéo,
com forga maior que o antecipado principalmente no componente de servicos, que acelerou, subindo
para +7.4% ano contra ano (contra 6.9% e 6.6% em abril e marco, respectivamente). O nimero cheio
ainda se encontra em niveis elevados, com alta de +8.7% com relacdo a maio do ano passado.

» Inflagdo nacional no Japao (mai/23): Em maio, a inflagdo ao consumidor no Japdo apresentou alta
de +0.1%, uma desaceleragao com relagao ao més de abril, no qual a medida subiu +0.57%. A métrica
de nucleo, que exclui alimentos ndao processados e energia subiu +0.29%, com maior for¢a no nucleo
de bens (+0.47%).

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos, referente a mai/23, divulgado pelo Census Bureau
(terca-feira).

» Pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-feira).

= Vendas no varejo na Alemanha, referente a jun/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= Desemprego na Alemanha, referente a jun/23, pelo Destatis (sexta-feira).

= Desemprego na Zona do Euro, referente a mai/23, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Estatisticas de renda e de gastos nos Estados Unidos, referente a mai/23, pelo Bureau of Economic
Analysis (sexta-feira).
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= Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a jun/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na Alemanha, referente a jun/23, divulgado pelo Destatis (quinta-feira).

» Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a jun/23 pelo Eurostat (sexta-feira).

» |nflagdo PCE nos Estados Unidos, referente a mai/23, pelo Bureau of Economic Analysis (sexta-feira).
» Expectativa de inflacdo do consumidor nos Estados Unidos, referente a jun/23, pela Universidade de
Michigan (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Copom decidiu pela manutencao da Selic em 13.75% a.a., em linha com o aguardado pelo mercado.
O comunicado nao sinalizou explicitamente uma queda da taxa de juros na prdoxima reunido,
contrariando as expectativas do governo e de empresarios. Em nossa visao, foi uma decisdao acertada
gue tende a auxiliar no processo de desinflacdo dos nucleos. Para a préxima semana, a decisao sobre a
futura meta de inflacao, por parte do CMN, serd fundamental para balizar o comportamento das
expectativas de inflagdo nos préximos meses.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata da 2552 reunido do Copom (terca-feira).
= Relatério Trimestral da Inflacdo referente ao 2723, pelo BCB (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito referente a mai/23, pelo BCB (quarta-feira).
= CAGED, referente a mai/23, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD, referente a mai/23, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15, referente a jun/23, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-M, referente a jun/23, pela FGV (quinta-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a mai/23, pela STN (quinta-feira).

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a mai/23, pelo BCB (sexta-feira).

SETOR EXTERNO

= TransacgOes correntes e investimentos direto no pais referente a mai/23, pelo BCB (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




