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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgadas as estatisticas do mercado de trabalho americano referentes

a junho. No més passado foram gerados +209 mil empregos, com forte contribuicdao do setor publico (+60

mil). No setor privado, os provedores de servicos geraram +120 mil empregos, enquanto os produtores de

bens geraram +29 mil. O aumento foi concentrado em alguns componentes, em especial de saude (+65

mil), servicos profissionais (+21 mil) e lazer e hospitalidade (+21 mil).

Além disso, a taxa de desemprego caiu marginalmente, de 3.65% para 3.57%. O numero de horas

trabalhadas subiu nesse més para 34.3 horas em média, indicando que os empregadores contrataram

menos, mas aumentaram a carga horaria dos seus funciondrios. Os saldrios mantiveram seu ritmo,

crescendo +0.36% contra o més anterior.

ATIVIDADE

Indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (jun/23): Arrefeceu na margem, caindo de 46.9 para
46 neste més. A queda se deveu a pioras nas aberturas de producao e de emprego. Por outro lado, a
abertura de novos pedidos melhorou nesta divulgagao.

Indice Caixin PMI na China (jun/23): O indice de manufaturas apresentou queda de -0.4 ponto, para
50.5. Por outro lado, o indice de servicos apresentou contracao forte nesse més, saindo de 57.1 para
53.9.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Veio em linha com o esperado. Nessa
semana, +248 mil pedidos de seguro-desemprego foram enviados.

Dados de emprego ADP nos Estados Unidos (jun/23): Apresentou forte geracdo de empregos no més
de junho (+497k). A alta se deu primordialmente no setor de servicos, em especial para lazer e
hospitalidade (+232 mil empregos gerados). As industrias de transporte e comércio e de educacdo e
saude também contribuiram para esse niumero mais forte, gerando +90 mil e +74 mil empregos
respectivamente.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (jun/23): Apresentou aceleracdo na ponta, subindo de
50.3 para 53.9. Excluindo o componente do tempo de entrega, o indice apresentou alta mais forte,
saindo de 51.2 para 55.9. A alta foi generalizada entre os componentes, com destaque para a abertura
de atividade, que subiu +7.7 pontos, saindo de 51.5 para 59.2.

Pesquisa de vagas em aberto nos Estados Unidos (JOLTs) (mai/23): O nimero de vagas em aberto
em maio caiu de 10.32 milhdes para 9.82 milhdes. A taxa de pedidos de demissao subiu de 2.4% para
2.6%. No setor privado, essa taxa também apresentou alta, de +0.2% saindo de 2.7% para 2.9%.
Vendas no varejo na Zona do Euro (mai/23): Pelo segundo més consecutivo se manteve constante
na medida cheia. Na medida excluindo alimentacao e combustiveis, subiu +0.1%. Nos ultimos doze
meses, as vendas no varejo cairam -2.8%.

Dados de emprego nos Estados Unidos (jun/23): Em junho, foram gerados +209 mil empregos, sendo
+60 mil criados pelo governo e +149 mil no setor privado. A taxa de desemprego caiu de 3.65% para
3.57%, enquanto as horas médias trabalhadas subiram par 34.4, contra 34.3 no més anterior.
Producdo industrial na Alemanha (mai/23): Caiu -0.2% nesse més, na medida cheia, puxado pela
gueda na producao em setores intensivos em energia, de bens de consumo e de bens intermediarios
(-7%, -1.2% e -0.5%, respectivamente). Por outro lado, a medida excluindo o setor de energia subiu
+0.2%.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (mai/23): Nos ultimos doze meses, a inflacdo ao produtor na
Zona do Euro acumulou queda de -1.6%, puxada pela queda dos precos de energia. Os bens
intermediarios e de capital apresentaram alta de +1.4% no periodo, enquanto os bens de consumo
finais subiram +9.4% no periodo.
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DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Producdo industrial na Zona do Euro, referente a mai/23, divulgado pelo Eurostat (quinta-feira).
= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).

INFLACAO

» Inflacdo ao consumidor na China, referente a jun/23, divulgado pelo National Bureau of Statistics of
China (domingo).

» |nflagdo ao produtor na China, referente a jun/23, pelo National Bureau of Statistics of China
(domingo).

= Inflagcdo ao consumidor na Alemanha, referente a jun/23, pelo Destatis (terca-feira).

= Inflacdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a jun/23, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

» |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos, referente a jun/23, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-
feira).

= Expectativa de inflacdo nos Estados Unidos, referente a jul/23, pela Universidade de Michigan (sexta-
feira).

CENARIO LOCAL

Texto base da reforma tributaria foi aprovado na Camara. Em termos de risco fiscal, os valores de
aporte da Unido nos fundos regionais nao foram alterados. Em compensacao, a transicao sera longa e a
lista de excegOes é extensa. Apesar disso, a proposta, caso passe no Senado, representa importante
marco institucional para o pais ao reduzir complexidade do sistema tributario sobre consumo.

ATIVIDADE

= PIM (mai/23): O setor industrial ficou basicamente estavel em maio, apresentando alta de +0.3% na
comparacao mensal. Como destaque positivo, apontamos para a categoria de bens de capital, mais
representativa do crescimento tendencial da economia.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMS referente a mai/23, pelo IBGE (quarta-feira).
= |LSPA referente a jun/23, pelo IBGE (quinta-feira).
= PMC referente a mai/23, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA referente a jun/23, pelo IBGE (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br







