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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, o Banco Central da Inglaterra (BoE) elevou novamente a taxa de juros, desta vez

em +25 bps. A decisao foi tomada com dois dissensos a favor de um aumento de 50 bps e um para que nao
houvesse aumento. O Comité enfatizou que as proximas decisdes de politica monetaria serdao baseadas

nos dados de inflagdo e mercado de trabalho que serao divulgados nos préximos meses.

Nos Estados Unidos, os dados de mercado de trabalho mostraram geracao de +187 mil empregos no

més de julho, sendo +15 mil no setor publico e +172 mil no privado. A taxa de desemprego caiu
marginalmente, de 3.57% para 3.50%, enquanto numero de horas trabalhadas caiu de 34.4 para 34.3 horas

em média. Os salarios mantiveram seu ritmo, subindo +0.42% contra o més anterior, mas com alta mais

forte dentre os funcionarios em cargos de nao-supervisao.

ATIVIDADE

Indice PMI NBS da China (jul/23): O PMI de manufaturas teve uma leve alta em julho, subindo de 49
para 49.3 pontos. Por outro lado, o PMI de ndo manufaturas (servicos e construcao) caiu de 53.2 para
51.5, puxado por uma piora nas expectativas dos negdcios e dos novos pedidos.

Vendas no varejo na Alemanha (jun/23): Foram mais fracas do que o esperado e cairam -0.8% em
junho.

PIB da Zona do Euro (2T23): O PIB da Zona do Euro apresentou crescimento anualizado de +1.1% no
segundo trimestre de 2023 contra o trimestre anterior. A medida excluindo a Irlanda apresentou alta
de +0.6%. Nesta divulgacdao ainda nao estao disponiveis as aberturas pela 6tica da oferta e da
demanda.

Indice Caixin PMI da China (jul/23): O PMI de manufaturas foi mais fraco do que o esperado, caindo
-1.3 ponto nesta divulgacao, para 50.1. A queda foi generalizada entre os componentes: a producao
caiu -1.8 ponto, os novos pedidos, -3.2 e as exportagdes -4 pontos.

Desemprego na Alemanha (jul/23): Caiu marginalmente de 5.7% para 5.6% nesta divulgacao.
Desemprego na Zona do Euro (jun/23): O nimero de desempregados continuou caindo e a taxa de
desemprego se manteve em 6.4%, o menor valor registrado da série.

Indice ISM de manufaturas nos Estados Unidos (jul/23): Apresentou alta de +0.4 ponto, para 46.4.
Os componentes de novos pedidos e de produgao apresentaram alta, de +1.7 e +1.6, para47.3 e 48.3,
respectivamente. Por outro lado, o componente de emprego teve queda significativa, de -3.7 pontos,
saindo de 48.1 para 44.4 pontos em julho.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto nos Estados Unidos (JOLTs) (jun/23): O nimero de vagas
em aberto caiu para 9.582 milhdes em junho. A leve queda manteve a taxa de vagas em aberto em
5.8%. Além disso, a taxa de demissdes chegou ao seu minimo histérico, enquanto a taxa de pedidos
de demissao caiu de 2.6% para 2.4% (mesmo nivel que em abril).

Geracdo de empregos ADP nos Estados Unidos (jul/23): Os dados de emprego medidos pela ADP
Research mostraram geracao de +324 mil novos postos de trabalho no setor privado em julho. A alta
foi concentrada no setor de servicos, que gerou +303 mil novos empregos, puxado pelo setor de lazer
e hospitalidade, que costuma indicar viés para o dado oficial do Bureau of Labor Statistics. Outro
componente que tem adequacado razoavel ao dado oficial é o do setor de manufaturas, que teve
diminuicao de -36 mil empregados em julho.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Na semana passada, +227 mil pessoas
entraram com pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos.

Dados de produtividade do trabalho nos Estados Unidos (2T23): A produtividade do trabalho nos
Estados Unidos subiu +3.7% com relagao ao trimestre anterior. O custo da unidade de trabalho
também apresentou alta de +1.6% na mesma medida.

Indice ISM de servicos (jul/23): Caiu -1.2 ponto, para 52.7 em julho. O dado desapontou as
expectativas, que ja esperavam uma queda nessa divulgacao como forma de devolver a alta de +3.6
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pontos de junho. A queda foi generalizada entre os componentes, com a atividade caindo -2.1 pontos,
novos pedidos retrocedendo -0.5 e emprego caindo -2.4 pontos nessa divulgacao.

Vendas no varejo na Zona do Euro (jun/23): Cairam -0.3% em relacdo ao més passado na medida
cheia. Na medida excluindo alimentacao e combustiveis, caiu -0.2%. Nos ultimos doze meses, as
vendas no varejo cairam -1.4%.

Dados de emprego nos Estados Unidos (jul/23): Em junho, foram gerados +187 mil empregos, sendo
+15 mil criados pelo governo e +172 mil no setor privado. A taxa de desemprego caiu de 3.57% para
3.50%, enquanto as horas médias trabalhadas cairam para 34.3, contra 34.4 no més anterior

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (jul/23): Na medida acumulada em doze meses, a inflacdo
cheia apresentou alta de +5.3% em julho. O nucleo de inflagdao se manteve constante, apresentando
alta de +5.5% (um pouco acima do consenso que via queda para +5.4%).

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (jun/23): Nos ultimos doze meses, acumulou queda de -3.4%,
puxada pela queda dos precos de energia. Os bens intermediarios e de capital apresentaram alta de
+0.6% no periodo, enquanto os bens de consumo finais subiram +8.5% no periodo

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

Producdo Industrial na Alemanha, referente a jun/23, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).
Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos (quinta-feira).

Sentimento do Consumidor nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor na China, referente a jul/23, divulgado pelo National Bureau of Statistics of
China (terca-feira).

Inflacdo ao produtor na China, referente a jul/23, pelo National Bureau of Statistics of China (terca-
feira).

Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos, referente a jul/23, pelo Bureau of Labor Statistics (quinta-
feira).

Inflagdo ao produtor nos Estados Unidos, referente a jul/23, pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

Expectativas de inflagdo nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Em uma decisao dividida, o Copom decidiu por uma queda de 50p.b. da taxa Selic, maior do que a

esperada por nos e pelo mercado. Com relagao aos passos futuros, sinalizou um plano de manter o ritmo
de queda dos juros, caso o cenario transcorra como sua expectativa. Vale destacar que o Copom decidiu
pela queda de juros mesmo projetando inflagdo acima da meta em 2024, sugerindo que busca
convergéncia lenta de seu mandato.

ATIVIDADE

PIM (jun/23): A producio industrial no Brasil registrou alta de +0.1% e +0.3% na comparac¢do mensal
e anual, nas séries com e sem ajuste sazonal, respectivamente. Embora o resultado tenha vindo acima
do aguardado pelo mercado, o setor sinaliza estabilidade. Como destaques positivos, apontamos para
industria extrativa, com alta de +11% na comparagao anual. O setor impulsionador desta menor
pequena parte do setor industrial é petréleo. Como destaques negativos, apontamos para bens
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duraveis e de capitais, aberturas que apontam para investimentos mais fracos no 2T23 e cujas quedas
sdo compativeis com o atual estagio da politica monetaria.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata da 2562 reunidao do Copom (terca-feira).

ATIVIDADE

= PMC referente a jun/23, pelo IBGE (quarta-feira).
= PMS referente a jun/23, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLACAO

= |GP-DI referente a jul/23, pela FGV (segunda-feira).
= |PCA referente a jul/23, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




