&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 13/08/2023 A 18/08/2023

CENARIO EXTERNO

Dados de atividade na China divulgados na semana passada indicaram continua desaceleracao da

economia em julho. A produc¢ao industrial decepcionou as expectativas e registrou estabilidade em relagcao

ao més anterior, com fraqueza disseminada entre os setores. As vendas no varejo ficaram abaixo do

esperado, acumulando +2.5% de alta nos ultimos doze meses. O destaque negativo foram automaveis, que

apresentaram queda de vendas tanto em volume quanto em valor. Além disso, os dados de mercado

imobilidrio apresentaram deterioragao sequencial pelo 5 més seguido.

ATIVIDADE

Dados mensais de atividade na China (jul/23): A producdo industrial decepcionou as expectativas e
subiu +3.7% com relacdao a julho de 2022. As vendas no varejo também vieram abaixo das
expectativas, apresentando queda com relacao a junho e acumulando +2.5% de alta nos ultimos doze
meses.

Vendas no varejo nos Estados Unidos (jul/23): O dado surpreendeu as expectativas e subiu +0.7%
contra o més anterior. A medida de controle, que exclui alimentagdo, construgao, veiculos e gasolina,
subiu +1%.

Segunda divulga¢ao do PIB da Zona do Euro (2T23): O PIB foi marginalmente revisado para baixo,
passando a apresentar variagdao de 1% contra o trimestre anterior na medida anualizada.

Produgao industrial na Zona do Euro (jun/23): Subiu +0.6%, puxada por uma alta na producdo
industrial irlandesa, que é notadamente volatil. Excluindo o pais, o dado apresentou queda de -0.9%.
Produgao industrial nos Estados Unidos (jul/23): Subiu +1% no més, com alta de +0.5% na produc¢do
de manufaturas. O dado surpreendeu as expectativas e foi puxado por uma alta no setor de utilidades
(+5.4%) e de producgdo de veiculos (+5.2%)

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos semanais voltaram a cair
nessa semana, saindo de 250 mil para 239 mil

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor nacional no Japao (jul/23): Em julho, a inflacdo ao consumidor apresentou
alta de +0.38%. O nucleo que exclui alimentos e energia subiu +0.48%. A alta foi puxada pelo
componente de servigos, que subiu +0.5% no més, principalmente dada a expiracdao do subsidio
governamental a servigos de viagens e por uma alta nas tarifas de telefones méveis.

Inflagdo ao consumidor na Zona do Euro (jul/23): O dado final de julho ndo apresentou revisdes
significativas com relagao a prévia. No més, a inflagdo cheia subiu +0.43% e o nucleo, +0.46%. O dado
foi puxado pela parte de servigos (+0.52%, enquanto a parte de bens apresentou variagdo de +0.24%).

DIVULGACOES DA SEMANA

Simpdsio Jackson Hole do Federal Reserve nos Estados Unidos (sexta-feira).

ATIVIDADE

PMI de servicos e manufaturas na Alemanha, referente a ago/23, divulgado pela Markit Economics
(quarta-feira).

PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro, referente a ago/23, pela Markit Economics (quarta-
feira).

PMI de servicos e manufaturas nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Markit Economics
(quarta-feira).

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos, referente a jul/23, pelo Census Bureau (quinta-feira).
Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).
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= Sentimento do consumidor nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

» Inflacdo ao produtor na Alemanha, referente a jul/23, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).

» Inflagdo ao consumidor de Téquio no Japao, referente a ago/23, pelo Statistics Bureau (quinta-feira).

= Expectativas de inflacdo do consumidor nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Universidade
de Michigan (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

DIVULGACOES DA SEMANA:
SETOR EXTERNO

= Transagoes correntes e investimento direto no pais referente a jul/23, pelo BCB (sexta-feira).

INFLACAO

= |PCA-15 referente a ago/23, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




