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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o Banco Central Europeu (ECB) aumentou a taxa de juros bdsica da economia
em +25 pontos-base para 4%. Durante a conferéncia, o Comité sugeriu que o ciclo de aperto pode ter
atingido seu pico, e que considera que a taxa de juros chegou a um nivel que, se mantida por um periodo
suficientemente longo, pode levar a convergéncia inflacionaria. No entanto, a presidente do ECB,
Christine Lagarde, afirmou que as futuras decisdes de politica monetdria serdo baseadas nos dados e nao
descartou altas adicionais no futuro.

Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor aumentou +0.63% em agosto. A reaceleracao refletiu,
majoritariamente, um aumento dos precos de energia no més. Ja a medida do nucleo de inflacdo subiu
+0.28% no més, com o nucleo de bens e o de servigos variando -0.1% e +0.39%, respectivamente.

Além disso, na China, os dados mensais de atividade referentes a agosto surpreenderam as
expectativas. A produgdo industrial cresceu +4.5% em relagdao ao ano anterior, enquanto o investimento
em ativos fixos registrou alta de +3.2%. As vendas no varejo também ficaram acima do esperado, com
destaque para as vendas de automaveis.

ATIVIDADE

= Decisao de politica monetaria do Banco Central da Europa: O ECB subiu a taxa de juros em +25bps
nesta reunido e indicou que pode ter atingido o pico.

= Dados de crédito na China (ago/23): A criacdo de novos empréstimos bancarios veio de acordo com
as expectativas em +1.36 trilhdo de yuan.

= Produgdo Industrial na Zona do Euro (jul/23): Em julho, a producdo industrial da Zona do Euro,
excluindo a construgao civil, teve uma queda ajustada sazonalmente de -1.1% em relacdao ao més
anterior. Na mesma métrica, a produ¢dao manufatureira teve uma queda de -2.1%.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Os pedidos iniciais de seguro-
desemprego nos Estados Unidos aumentaram em +3 mil, para +220 mil.

= Vendas no varejo nos Estados Unidos (ago/23): Aumentaram +0.6% em agosto, superando as
expectativas, mas com revisdes para baixo em relacdo aos numeros anteriores. As vendas no grupo
de controle, que exclui materiais de construcao, gasolina, e automoveis, tiveram alta +0.1% no més,
com revisdes baixistas nos ultimos dois meses.

= Dados mensais de atividade na China (ago/23): A producdo industrial subiu +4.5% na comparagdo
anual e o investimento em ativos fixos aumentou +3.2%. Nos dados de consumo, vendas no varejo
cresceu +4.6% no ano e a venda de automadveis em particular subiu +1.1%.

* Produg¢do Industrial nos Estados Unidos (ago/23): Aumentou +0.4% em agosto, superando as
expectativas, e a producao manufatureira aumentou +0.1%.

=  Sentimento do Consumidor nos Estados Unidos (set/23): O indice de sentimento do consumidor da
Universidade de Michigan caiu -1.8 ponto para 67.7 em setembro.

INFLACAO

* Inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (ago/23): Subiu +0.63% na comparagdo mensal. A
medida do nucleo de inflagdo subiu +0.28% no més.

* |nflagdo ao produtor nos Estados Unidos (ago/23): Os precos ao produtor subiram acima das
expectativas em +0.74% no més, com forte contribui¢ao de energia, que subiu +10.5%. A medida que
exclui alimentos e energia aumentou +0.2%, em linha com as expectativas.

= Expectativas de inflagdo nos Estados Unidos (set/23): A expectativa de inflacdo nos Estados Unidos
caiu na prévia de setembro. A mediana das expectativas um ano a frente saiu de 3.5% para 3.1%,
enquanto para cinco a dez anos a frente, caiu de 3% para 2.7%.
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DIVULGACOES DA SEMANA

= Decisdao de politica monetdria do Federal Reserve (quarta-feira).
= Decisao de politica monetaria do Banco da Inglaterra (quinta-feira).
= Decisao de politica monetaria do Banco Central do Japao (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos, divulgado pelo US Department of
Labor (quinta-feira).

= PMIde servicos e manufaturas na Alemanha, referente a ago/23, pela Markit Economics (sexta-feira).

= PMI de servicos e manufaturas na Zona do Euro, referente a ago/23, pela Markit Economics (sexta-

feira).
= PMIde servicos e manufaturas nos Estados Unidos, referente a ago/23, pela Markit Economics (sexta-
feira).
INFLACAO

= Divulgacdo final da inflacdo ao consumidor na Zona do Euro, referente a ago/23, divulgado pelo
Eurostat (terca-feira).

= |nflagdo ao consumidor no Reino Unido, referente a ago/23, pelo Office for National Statistics (quarta-
feira).

= Inflacdo ao produtor na Alemanha, referente a ago/23, pelo Destatis (quarta-feira).

= |nflagdo ao consumidor no Japao, referente a ago/23, pelo Ministry of Public Management (quinta-
feira).

CENARIO LOCAL

O IPCA de Ago/23 registrou alta de +0.23% na comparag¢do mensal, em linha com nossas projecdes.
A surpresa baixista pode ser atribuida principalmente ao nucleo de servicos.

Além disso, os dados de servigos de julho registraram alta de +0.5% na comparagdao mensal com
ajuste sazonal, com destaque para a resiliéncia de servicos prestados as familias. Ja no setor do comércio
varejistas ampliado, houve queda de -0.3% em julho na comparagao mensal com ajuste sazonal. Foi
observado queda significativa na venda de veiculos, enquanto as vendas nos supermercados
permaneceram com tendéncia de alta, em linha com os ganhos expressivos de renda das familias.

ATIVIDADE

= PMS (jul/23): Setor de servicos no Brasil registra alta de +0.5% na comparacdo mensal e +3.5% na
comparagao anual, com e sem ajuste sazonal, respectivamente. Destaque para a resiliéncia de
servicos prestados as familias apds meses consecutivos de numeros fortes.

= PMC (jul/23): Comércio varejista ampliado no Brasil recuou -0.3% em julho na variagdo mensal com
ajuste sazonal. Houve queda significativa na venda de veiculos, refletindo o fim das politicas de
incentivo do governo, enquanto as vendas nos supermercados permaneceram com tendéncia de alta,
em linha com os ganhos expressivos de renda das familias.

INFLACAO

= IPCA (ago/23): O IPCA de Ago/23 registrou alta de +0.23% na comparac¢do mensal. O destaque
baixista veio dos dados de Servigos, distribuidos em varios itens. O resultado foi abaixo do aguardado
pelo mercado, mas em linha com nossas expectativas (+0.22%).
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= 2572 reuniao do Copom (quarta-feira).

INFLACAO
= |GP-10 referente a set/23, pela FGV (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




